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QO DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
IPREV DF

3 RELATORIO MENSAL DE INVESTIMENTOS

BASE: Outubro/2025

1. Apresentacao

O Relatdrio Mensal de Investimentos é um instrumento de transparéncia e prestacao de contas da gestao,
em que se detalham ativos, investimentos e aplica¢des financeiras, com fluxo de entradas e saidas de recursos. O
presente documento traz resultados compilados de forma anual e mensal também, comparando-as.

E um dos instrumentos da Politica de Investimentos, pois demonstra os resultados alcancados no més de
referéncia — com as estratégias de alocacdo, diretrizes e metas a 2025 —, e consolida informacdes de:

i) analise da conjuntura econdmica com os cenarios (Iltem 2);

ii) posicdo da carteira por segmento e ativos, com as informac¢des de riscos,
rentabilidades, instituicdo financeira e limites da Resolucdo CMN n2 4.963/2021, para
parecer do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos (CIAR) e aprovagdo do
Conselho Fiscal (CONFIS), bem como resultados dos Fundos geridos pelo Iprev-DF no
ano de 2025; e

iii) composicdo da carteira de imdveis.

O Regime Préprio de Previdéncia Social do Distrito Federal foi reorganizado pelo Lei Complementar n2
769/2008, abrangendo os servidores de cargos efetivos ativos, inativos e pensionistas do Poder Executivo e do
Poder Legislativo do Distrito Federal. A mesma lei instituiu o Iprev-DF como 6rgdo gestor, e autarquia em regime
especial.

A Diretoria de Investimentos elabora mensalmente o relatdrio de investimentos, como peca da Politica de
Investimentos. A Politica de Investimentos se constitui em importante instrumento de planejamento, por definir o
indice referencial de rentabilidade a ser buscado pelos gestores no exercicio seguinte, estabelecer estratégias de
alocacdo, diretrizes e metas de investimentos, bem como permitir monitorar ao longo do ano, por meio de relatdrios
de acompanhamento, os resultados que forem sendo alcangados durante a sua execugao.

Ao Iprev-DF ha a atribuicdo principal de captar e de capitalizar os recursos necessarios a garantia de
pagamento dos beneficios previdencidrios atuais e futuros, por meio de uma gestao participativa, transparente,
eficiente e eficaz, com credibilidade e com exceléncia no atendimento.

O Iprev-DF realiza a gestdo prdpria de seus investimentos nos moldes previstos pelo art. 21, § 19, |, da
Resolugdo CMN n24.963/2021. As decisdes e acdes de investimento e desinvestimento sdo tomadas pelo Iprev-DF.

A Lei Complementar n2 769/08 e suas altera¢des, constituem quatro fundos: Fundo Financeiro, Fundo
Solidario Garantidor, Fundo Capitalizado, e Fundo Administrativo. Para geri-los, o lprev-DF se utiliza de niveis de
diretrizes segredados por mandatos:
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Anual: Politicas de Investimentos de 2025. Elaborada pela Diretoria de Investimentos (DIRIN),
submetida a Diretoria Executiva, ao Comité de Investimentos e Analise de Riscos (CIAR), e ao
Conselho de Administracdao (CONAD) para deliberacdo e ao Conselho Fiscal (CONFIS) para
conhecimento.

Algadas: (1) DIRIN = (2) DIREX = (3) CIAR = (4) CONAD
Mensal: proposta pela Diretoria de Investimentos DIRIN e submetida ao CIAR, a quem
compete a deliberacdo definitiva para cada més, estipulando segmentos de alocacdo e
realocacdo, e os volumes financeiros envolvidos, sempre a luz das diretrizes, limites e
objetivos estabelecidos na Politica Anual vigente.

Algadas: (1) DIRIN = (2) CIAR
Diaria: executada permanentemente pela Diretoria de Investimentos, sobre decisdes de
ativos e de momentos especificos que deverao sofrer investimentos e desinvestimentos, de
forma a executar as diretrizes da Politica Anual e as decisdes mensais do CIAR, de acordo com
o acompanhamento didrio do mercado. Envolve ainda as operagdes visando administrar os
niveis de risco e enquadramentos legais da carteira, bem como a realizacdo das operacées com
o objetivo de fazer face ao fluxo de caixa apontado pela Diretoria de Administracdo e
Finangas. Caberao ainda a DIRIN as decisGes, de acordo com o acompanhamento diario do
mercado, de alocagao de novas receitas, ocorridas durante o més, informando-as ao CIAR.

Al¢adas: (1) DIRIN
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2. Cenario

FIGURA 1 - Variacao dos principais indices do mercado doméstico - Out. 2025

Nome

cDI 64,85% 43,10% 26,17% 13,69% 11,76% 1,28% 1,28% 0,28% 0,06%
Délar -6,71% 2,42% 6,46% -6,81% -13,05% 1,24% 1,24% 0,09% -0,01%
Ibovespa 59,17% 28,87% 32,17% 15,29% 24,32% 2,26% 2,26% 2,30% 0,51%
IDIV 97,42% 48,99% 40,18% 15,63% 21,65% 1,78% 1,78% 2,59% 0,29%
IDKA IPCA 2 Anos 53,96% 30,81% 19,98% 9,70% 9,72% 1,13% 1,13% 0,32% 0,19%
IFIX 29,88% 20,13% 13,88% 12,13% 15,32% 0,12% 0,12% 0,42% 0,22%
IMA Geral 54,21% 36,50% 22,19% 12,02% 12,33% 1,23% 1,23% 0,17% 0,14%
IMA-B 40,61% 23,95% 13,74% 7,69% 10,57% 1,05% 1,05% -0,07% 0,21%
IMA-B 5 54,27% 31,04% 19,99% 9,51% 9,42% 1,03% 1,03% 0,23% 0,16%
IMA-B 5+ 29,14% 18,45% 9,30% 6,19% 11,30% 1,06% 1,06% -0,31% 0,25%
IMA-S 66,98% 43,90% 26,71% 13,87% 11,97% 1,29% 1,29% 0,28% 0,06%
IPCA 35,53% 15,02% 9,73% 4,74% 3,80% 0,15% 0,15% 0,03% 0,01%
IRF-M 50,14% 38,69% 22,79% 13,41% 15,93% 1,37% 1,37% 0,18% 0,28%
IRF-M 1 61,29% 42,11% 25,22% 13,68% 12,25% 1,29% 1,29% 0,26% 0,06%
IRF-M 1+ 44,93% 37,42% 21,44% 13,09% 17,87% 1,41% 1,41% 0,14% 0,39%
Poupanga 43,00% 25,21% 15,66% 8,06% 6,83% 0,68% 0,68% 0,15% 0,03%
S&P 500 (Moeda Original) 109,18% 76,66% 63,10% 19,89% 16,30% 2,27% 2,27% 0,71% 0,26%
Selic 64,84% 43,10% 26,17% 13,69% 11,76% 1,28% 1,28% 0,28% 0,06%

Fonte: Broadcast. Elaborag¢do: DIRIN/Iprev-DF.

No Brasil, a inflacdo desacelerou em outubro: o IPCA registrou variagdo mensal de +0,09% em out. 2025,
reduzindo o acumulado em 12 meses para 4,68% e elevando o acumulado em 2025 (jan—out) para 3,73%.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) manteve a taxa Selic em 15,00% a.a. na reunido de outubro,
reiterando que a taxa segue em patamar restritivo e que a trajetdria futura dependerd da evolucdo das expectativas
e dos nucleos de inflagdo.

No mercado aciondrio doméstico, o Ibovespa encerrou outubro com alta de +2,26% (més), fechando
proximo de 149.540 pontos; o desempenho foi sustentado por renovacdo de recordes, resultados corporativos e
maior apetite por risco.

O fluxo de capital estrangeiro na B3 voltou a registrar entradas em outubro: levantamentos indicam
entradas liquidas de cerca de RS 2,1 bi no més, revertendo perdas iniciais, e elevando o saldo acumulado em 2025
para algo em torno de RS 20,6 bi a RS 26,9 bi, conforme metodologia e inclusdo de ofertas publicas.

No exterior, o S&P 500 teve variacdo mensal modesta em outubro (préxima a +0,13% segundo séries
histdricas) e acumula performance positiva no ano, com ganhos de dois digitos dependendo da janela de célculo.

O indice DXY manteve volatilidade: apds forte recuo no 12 semestre, registrou recuperag¢des pontuais em
meses recentes; o saldo YTD ainda aponta queda relevante, da ordem de -10% a -11% até outubro, com oscilacdes
diarias significativas.

No front doméstico de renda fixa e consumo, a deteriora¢do do crédito segue em evidéncia: a PEIC/CNC
reportou inadimpléncia de aproximadamente 30,5% das familias em outubro de 2025, patamar recorde, enquanto
o comprometimento da renda com dividas segue elevado.

A confianca industrial (ICEI/CNI) permaneceu em terreno pessimista em outubro: a CNI apontou ICEI
proximo de 47,2 pontos, confirmando deteriora¢do na percep¢do empresarial e riscos para investimento e emprego
no curto prazo. As implicagdes sdo claras: a combinagdo de inflagcdo ainda moderada, juros elevados e crédito sob
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tensdo reforga o cenario de crescimento fragil; politicas fiscais e reformas estruturais permanecem determinantes
para restaurar confianca, reduzir prémios de risco e garantir que a normalizacdo monetaria em 2026 ocorra em
condicbes de estabilidade macroecondmica e financeira.

O Comité de Politica Monetdria (COPOM) acompanha atentamente tais variages, conforme Ultima ata
disponivel, da 2742 reuni3o! em 4-5 nov. 2025, em que se destacam os trechos:

“9. As expectativas de inflacdo, medidas por diferentes instrumentos e obtidas
de diferentes grupos de agentes seguiram trajetdria de declinio, mas
permanecem acima da meta de inflacdo em todos os horizontes. A queda das
expectativas segue mais concentrada nos horizontes mais curtos, mas observou-

se movimento agora mais nitido em horizontes além do relevante. O Comité
avalia que perseveranga, firmeza e serenidade na conducdo da politica
monetdria favorecerdo a continuidade desse movimento, importante para a

convergéncia da inflagdo a meta com menor custo.

()

17.Na medida em que o cenario tem se delineado conforme esperado, o Comité
da prosseguimento ao estagio em que opta por manter a taxa inalterada por
periodo bastante prolongado, mas ja com maior conviccdo de que a taxa
corrente é suficiente para assegurar a convergéncia da inflagdo a meta.

18. Endossando o cendrio esperado do Comité até aqui, hd uma moderacdo
gradual da atividade em curso, certa diminui¢do da inflagdo corrente e alguma
reducdo nas expectativas de inflacdo. No entanto, o Comité seguird vigilante e
nao hesitard em retomar o ciclo de alta se julgar apropriado. Reafirmou-se o
firme compromisso com o mandato do Banco Central de levar a inflagdo a
meta.”

Assim, pontua-se que a manutengdo da taxa de juros brasileira em niveis elevados afeta a carteira do Fundo
Solidario Garantidor, em que ha a marca¢do a mercado em parte de seus TPFs. Ao Fundo Capitalizado, com
marcagdo na curva de juros, aproveita-se para aumentar a posi¢cdo em TPFs.

Conforme mencionado, houve redugao nas expectativas da inflagdo para 2025, o que alcanga diretamente
as metas estabelecidas:

(1) Fundo Solidario Garantidor: IPCA + 1,11%; e

(2) Fundo Capitalizado: IPCA + 5,25%.

! Atas do COPOM. Banco Central do Brasil, 2025. Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom.
Acesso em: 11 dez. 2025.
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3. Desempenho Anual das Carteiras de Investimentos Administradas pela DIRIN

3.1 Fundo Solidario Garantidor (FSG)

A carteira de investimentos do FSG encerrou Out. 2025 com rentabilidade positiva de RS 59.442.388,54 no
més, e de RS 463.595.275,20 no acumulado do ano; e patrimdnio de RS 4,65 bi.

FIGURA 2 - Distribui¢ao da carteira do FSG em relagdo ao benchmark de seus fundos e rendimentos nominais em Out.

2025

Alocagdo Dinamica RS 471.596.725,73 10,14% RS 6.504.716,00 RS 39.205.524,00
BDR RS 82.327.558,64 1,77% RS 3.469.611,95 RS (575.419,23)
CDI RS 1.222.198.896,79 26,27% RS 15.250.177,87 RS 118.974.788,89
Crédito Privado RS 63.144.030,66 1,36% RS 794.666,00 RS 6.737.004,90
FIE RS 107.633.998,27 2,31% RS 2.257.957,28 RS (2.322.344,31)
Fll RS 35.198.516,11 0,76% RS 386.259,56 RS 786.707,94
FIP RS 34.089.112,06 0,73% RS 803.470,64 RS 7.655.497,78
IBOVESPA RS 65.710.502,17 1,41% RS 759.143,94 R$ 16.195.960,96
IBX RS 48.758.576,75 1,05% RS 529.846,36 RS 13.142.256,43
IDIV RS 40.973.757,44 0,88% RS 518.490,14 RS 8.026.535,54
IDKA-IPCA 2A RS 267.932.767,73 5,76% RS 2.787.553,38 RS 22.749.248,03
IMAB RS - 0,00% RS - RS -
IMA-B 5 RS 467.923.195,18 10,06% RS 4.663.978,89 RS 42.334.640,98
Inflagdo RS - 0,00% RS - RS -
IRFM RS 47.956.266,34 1,03% RS 606.289,73 RS 5.725.728,87
IRF-M1 RS 753.125.586,79 16,19% S 9.400.271,56 RS 79.649.830,28
Multimercados RS 125.181.135,16 2,69% RS 3.137.281,92 RS 20.280.897,16
SMALL RS (0,00) 0,00% RS - RS -
Titulo Publico (na curva) RS 630.703.373,51 13,56% RS 5.495.335,74 RS 50.271.531,77
Titulo Publico (a mercado) RS 187.910.455,83 4,04% RS 2.077.337,58 RS 34.756.885,20

RS 4.652.364.455,16 RS 59.442.388,54 463.595.275,19

Fonte e Elaboracgdo: DIRIN/Iprev-DF.

Importante esclarecer que os Titulos Publicos Federais (TPFs) estdo entre os ativos mais seguros do pais;
entretanto dado o cendrio atual, a marca¢do a mercado dos TPFs 2045, 2050 e 2055 demonstra negativamente o prego
abaixo da taxa de compra. A composicdo da carteira, em decorréncia dos mandatos do CIAR (ciclo iniciado em 2021),
com mesmo ritmo em 2022/2023, obteve alocacdo em compra de titulos publicos. Para os TPFs do Fundo Solidario
Garantidor, hd a marcacdo a mercado que é a atualizagdo didria do preco unitario (PU) de um titulo de renda fixa em
funcdo de varios fatores, como mudancgas nas taxas de juros e nas condi¢Ges de oferta e demanda pelo ativo. Essas
atualizagGes podem ser tanto para baixo quanto para cima. A marca¢do a mercado (MaM) na renda fixa é relevante
para os investidores que desejam resgatar a aplicacdo antes do vencimento do titulo. Se o investidor mantiver esses
titulos na carteira até o vencimento, ira receber exatamente a remuneragdo combinada na data da compra. Logo, a
volatilidade momentanea é em decorréncia da marcacdo a mercado. Hoje a carteira do FSG é composta dos seguintes
TPF/vencimentos:

FIGURA 3 — Vencimento dos Titulos Publicos Federais

Vencimento Quantidade Valor Taxa Média (IPCA + %)
15/05/2027 11.000 49.303.184,36 6,3975
15/05/2028 127.100 575.904.853,41 6,4862
15/05/2045 20.000 81.296.824,84 5,2062
15/08/2050 10.000 39.658.900,20 5,5941
15/05/2055 16.200 64.877.393,22 5,0840

Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

Destaca-se que, tendo em vista o cenario atual, o Comité de Investimentos e Andlise de Riscos (CIAR) em
conjunto com a Diretoria de Investimentos realizou a diminuicdo da exposicdo em renda variavel, diminuindo a
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oscilacdo momentanea dado o perfil do FSG. Durante o ano, fez a redugao de titulos mais longos (2045 a 2055),
para titulos curtos marcando-os na curva de juros. Essas duas estratégias mitigaram a volatilidade dos ativos,
favorecendo a rentabilidade positiva da carteira.

Em consonéancia com a Politica de Investimentos/2025, a realocacio entre os benchmarks é realizada via CIAR.
Qual seja, nas reunides do CIAR, hd a andlise do cendrio ao més, formulacdo de mandato de realocacao dos recursos
durante o més e informacdo das execugles realizadas (por meio dos relatdrios). Portanto, as carteiras sdo
subdividas nos principais benchmarks dos mercados.

A distribuicdo da carteira manteve-se, majoritariamente, em renda fixa, dentro dos parametros por segmento
previstos na Resolu¢do CMN n2 4.693/2021. E, com as realocag¢des ocorridas no trimestre, ndo houve mudancas
significativas. Logo, observam-se os limites de previstos na Resolucdo citada e na Politica de Investimentos:

FIGURA 4 - Distribui¢ao da carteira do Fundo Solidario Garantidor de Set. e Out. 25

_ 0,00%
Consignados
) .. Do7e%
Investimento Imobiliario I
H 1,62%
Estruturados
JI,E%’E
) I 4,08%
Investimento no Exterior
4,019
B 5,14%
Renda Variavel
511%

| 88,40%

Renda Fixa
88,53% |

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

W out/25 Limite da Resolucdon? 4.963/2021 M set/25

Fonte e Elaboracdo: DIRIN/Iprev-DF.

Conforme a Figura acima, hd maior exposicdo na Renda Fixa. Tal estratégia macro deve-se a alta da taxa
SELIC que, em consonancia com o Cenario citado, se mantém alta em 2025. Assim, protegeu-se a carteira do FSG
da volatilidade da renda variavel, com ganhos na renda fixa. Comparando os meses de setembro e outubro, ndo se
percebem grandes movimentagdes entre os segmentos; entretanto por benchmark, é perceptivel a variagdo do CDI
e Titulos Publicos na curva de juros.
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FIGURA 5 — Distribui¢do da carteira do FSG em relagao ao benchmark de seus fundos entre Set.

Titulo Publico (a mercado)
Titulo Publico (na curva)
Multimercados

IRF-M1

IRFM

IMA-B 5

IDKA-IPCA 2A

IDIV

IBX

IBOVESPA

FIP

Fll

FIE

Creédito Privado

CDI

BDR

Alocacdo Dinamica

e Out. 2025

13,83%

1
0,08%
12,68%
16,19%
19,51%

15,55%
‘1,03%
1,38%
1,87%

15,75%

10,14%
12,28%

7,57%

26,27%

0,00% 6,00% 12,00% 18,00%

Hout/25 Mset/25 dez/24

Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

24,00%

30,00%

Ao se analisar a carteira por benchmarks, percebe-se uma diminui¢do em Titutos publicos (a mercado) ao
longo de 2025, e um aumento na alocagdo em CDI, estratégia que tende a ser mantida ao longo do ano,
considerando a possivel manuteng¢ado de aumento da taxa Selic.

Entretanto, entre todos os movimentos, o Comité avaliou reduzir a posicdo de TPFs a mercado e a
exposi¢cdo em renda varidvel brasileira. Tal movimento visou a protecdo da carteira do FSG contra a volatilidade
momentanea, de forma que a carteira terminou a distribuicdo da seguinte forma:
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FIGURA 6 — Composigdo da Carteira do FSG em Out. 2025

Alocacdo Dindmica
10,14%

Titulo Publico (a
mercado)
4,04%

Titulo Publico (na curva)
13,56%

Multimercados
2,69%

. Crédito Privado

IBOVESPA
1,41%

IDKA-IPCA 2A
5,76%

Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

Vale ressaltar que a nova Resolucgdo traz a divisdo por segmentos e em artigos; logo a classificacdo
pormenoriza as divisdes estabelecidas e auxilia, assim, visualmente, a compreensdo da composicdo da carteira.
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Abaixo seguem as execu¢des de mandatos do CIAR ao longo de 2025:

FIGURA 7 — Execuc¢ao dos mandatos do CIAR ao FSG ao longo do ano

=
(]
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(4
>
(V]
('8

DETERMINAGAO EXECUTADO PERCENTUAL
Realocacdo de IRF-M/IRF-M1 para CDI / FIE / BDR i i
Realocacdo de R$50 milhdes
Realocagdo de IBO\/ESNPA/IBX/IDIV p'ara~ CDI / FIE / BDR 8.966.580,30 17,93%
Realocacdo de RS 50 milhdes
Encurtamento dos Titulos Publicos Federais com vencimento em 2045/2055 ) )
para até 2029 - RS 200 milhdes
Solicitagdo de autorizagdo para, em havendo oportunidade, venda dos
Titulos Publicos Federais (2045/2055) com retorno positivo e validagdo 150.272.487,20 75,14%
posterior do CIAR — RS 200 milhdes
Realocagdo de Alocagdo Dindmica para CDI / Alocagdo Dindmica / IRF M/IRF- i i
M1 - Realocacdo de R$150 milhdes
Realocagdo de IBOVESPA/IBX/IDIV para CDI / FIE / BDR / IRF-M1/ IRF M - ) )
Realocacdo de RS 100 milhdes
Venda dos Titulos Publicos Federais (2045/2050/2055) com retorno positivo 5
e para CDI/IRF-M1/IMA-B5 — RS 200 milhdes 132.595.816,97 B3
Realocagdo de Alocagdo Dindmica para CDI / Alocagdo Dinamica / IRF M/IRF-
M1 - -
Realocacdo de R$150 milhdes
Realocacdo de IBOVESPA/IBX/INDIV para CDI / FIEN/ BDR / IRF-M1/ IRF M - 81.755.915,55 81,76%
Realocacdo de RS 100 milhdes
Venda dos Titulos Publicos Federais (2045/2050/2055) com retorno positivo i i
e para CDI/IRF-M1/IMA-B5 — RS 200 milhdes
Realocacdo de Alocagdo Dindmica para CDI / IRF-M1 o
Realocacdo de R$150 milhdes R FEG20
Venda dos Titulos Publicos Federais (2045/2050/2055) com retorno positivo i )
e para CDI/IRF-M1/IMA-B5 — RS 200 milhdes
Realocagdo de Alocacdo Dindmica para CDI / IRF-M1- Realocagdo de R$150 ) )
milhGes
Venda dos Titulos Publicos Federais (2045/2050/2055) com retorno positivo i i
e para CDI/IRF-M1/IMA-B5 — RS 200 milhdes; e
Realocacdo de Alocagdo Dinamica para BDR/ FIE e Multimercados para CDI— ) )
RS 50 milhdes.
Venda dos Titulos Publicos Federais (2045/2050/2055) com retorno positivo
} 80.595.374,82 40,30%
e para CDI/IRF-M1/IMA-B5 — RS 200 milhdes.
Venda dos Titulos Publicos Federais (2045/2050/2055) com retorno positivo i i
para CDI/TPF (2028) — RS 200 milhdes
Realocagdo de FIE/BDR paraNCDI/Pre—flxadgs (NIRF/IRF—I\/Il/IDKA PRE) 20.000.000,00 40,00%
Realocacdo de RS 50 milhdes
Venda dos Titulos Publicos Federais (2045/2050/2055) com retorno positivo i i
para CDI/TPF (2028) — RS 200 milhdes
Realocagdo de FIE/BDR para CDI/Pré-fixados (IRF/IRF-M1/IDKA PRE) 2.500.000,00 5,00%

Realocacdo de RS 50 milhdes
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Venda dos Titulos Publicos Federais (2045/2050/2055) com retorno positivo
para TPF (2028)/IRF-M1/ Aloca¢do Dindmica — RS 150 milhdes;

Realocacdo de CDI para Alocagdo Dindmica - Realocacdo de RS 100 milhdes;  100.000.000,00 100%

Realocacdo de IMA-B5 para TPF (2028) - Realocacdo de RS 100 milhdes; e 48.884.862,15 48,88%

“

Venda dos Titulos Publicos Federais (2045/2050/2055) com retorno positivo
para TPF (2028)/IRF-M1/ Alocacdo Dindmica — RS 150 milh&es

Realocagdo de CDI para Alocagdo Dindmica - Realocacdo de RS 100 milhdes 40.000.000,00 40%

o
S
o
£
7]
3
1]
»

Realocacgdo de IMA-B5 para TPF (2028) -Realocacdo de RS 100 milhdes - -

Realocacdo de CDI para IDIV - Realocagdo de RS 5 milh&es 5.000.000,00 100,00%

Venda dos Titulos Publicos Federais (2045/2050/2055) com retorno positivo
para TPF (2028)/Alocagdo Dinamica — -
RS 200 milhdes

Realocagdo de IMA-B5 para TPF (2029) / Alocagdo Dinamica
Realocacdo de RS 100 milhdes

40.000.000,00 40%

Realocagdo de FIE/BDR para CDI / Alocagdo Dinamica
Realocacdo de RS 100 milhdes

Seguem abaixo todas as operacgGes realizadas durante 2025, demonstrando o fluxo das operagdes:

FIGURA 8 - Fluxo de Operagées financeiras

Diretoria de Investimentos
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Fundo de Investimento CNPJ Resgate Aplicagdo Benchmark Més
PLURAL AGOES FIC AGOES (GRID) 01.675.497/0001-00 8.966.580,30 Ibovespa Janeiro
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RF 03.399.411/0001-90 (eb]
REFERENCIADO DI 8.966.580,30
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 13.077.415/0001-05 (e}
1.597.140,68
PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP 52.281.935/0001-97 FIP
MULTIESTRATEGIA 1.597.140,68
Venda de 20.000 titulos NTN-B 2050 TPF
(IPCA + 5,7379%) 75.136.243,60
Venda de 10.000 titulos NTN-B 2050 TPF
(IPCA +5,8024%) 37.568.121,80
Venda de 10.000 titulos NTN-B 2050 TPF
(IPCA +5,7939%) 37.568.121,80
Bradesco Premium RF ref DI 03.399.411/0001-90 CDI
150.272.487,20
Venda de 20.000 titulos NTN-B 2050 TPF Fevereiro
75.406.997,80
Venda de 15.000 titulos NTN-B 2055 TPF
57.188.819,17
Itati Institucional FI Ref DI 00.832.435/0001-00 (e}
79.557.490,19
Caixa Brasil IRF-M1 TP FI RF 10.740.670/0001-06 IRF-M1
26.519.163,39
BB IMA-B 5 FIC RF Previdenciério LP 03.543.447/0001-03 IMA-B 5
26.519.163,39
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RF 17.517.577/0001-78 IMA-B 5
15.000.000,00
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RF LP 11.060.913/0001-10 IMA-B 5
15.000.000,00
Icatu Vanguarda Dividendos Fl Ages 08.279.304/0001-41 81.755.915,55 Acdes Margo
Bradesco Premium Resp. Lim. FIF RF Ref. DI 03.399.411/0001-90 CDI
81.755.915,55
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 20.216.216/0001-04 IMA-B 5 Abril
15.000.000,00
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RF LP 11.060.913/0001-10 IMA-B 5
15.000.000,00
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BB NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI
MULTIMERCADO

BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FI MULTIMERCADO

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI

Venda de 20.000 titulos

BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREVIDENCIARIO
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI

BB Global Select Equity Investimento no Exterior FI

Multimercado

Bradesco Premium RF ref DI

BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREVIDENCIARIO

BRADESCO PREMIUM RESP LIM FIF RF REF DI

ITAU INST RESP LIMITADA FIF RF REF DI

SANTANDER INST PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RF
REF DI

BB PERFIL RESP LIM FIF CIC RF REF DI PREV LP

BRADESCO PREMIUM RESP LIM FIF RF REF DI

ITAU INST RESP LIMITADA FIF RF REF DI

SANTANDER INST PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RF
REF DI

CAIXA BRASIL RESP LIM FIF RF REF DI

BRADESCO PREMIUM RESP LIM FIF RF REF DI

ITAU INST RESP LIMITADA FIF RF REF DI

SANTANDER INST PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RF
REF DI

BB NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ME

BRADESCO PREMIUM RESP LIM FIF RF REF DI

ITAU INST RESP LIMITADA FIF RF REF DI

SANTANDER INST PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RF
REF DI

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP
MULTIESTRATEGIA

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
PREVIDENCIARIO

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI

Diretoria de Investimentos
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrio Federal

21.752.617/0001-33

17.413.636/0001-68

28.515.874/0001-09

03.399.411/0001-90

NTN-B 2050
(IPCA + 5,5765%)

13.077.415/0001-05
13.077.415/0001-05

03.399.411/0001-90

17.413.636/0001-68

03.399.411/0001-90

13.077.415/0001-05

03.399.411/0001-90

00.832.435/0001-00

02.224.354/0001-45

13.077.418/0001-49

03.399.411/0001-90

00.832.435/0001-00

02.224.354/0001-45

03.737.206/0001-97

03.399.411/0001-90

00.832.435/0001-00

02.224.354/0001-45

21.752.617/0001-33

03.399.411/0001-90

00.832.435/0001-00

02.224.354/0001-45

13.077.415/0001-05

52.281.935/0001-97

13.077.415/0001-05

13.077.418/0001-49

03.399.411/0001-90

10.000.000,00

10.000.000,00

20.000.000,00

20.000.000,00

80.595.374,82

80.595.374,82

80.595.374,82

80.595.374,82

20.000.000,00
20.000.000,00
20.000.000,00
5.000.000,00
10.000.000,00
5.000.000,00
80.000.000,00
20.000.000,00
40.000.000,00
20.000.000,00
40.000.000,00
10.000.000,00
20.000.000,00
10.000.000,00
2.500.000,00
1.500.000,00
500.000,00
500.000,00
907.391,90
907.391,90
5.000.000,00
45.000.000,00
50.000.000,00

FIE
FIE
Aloc. Din.

DI

TPF Maio

ColI
ColI

ColI

FIE Junho

CplI

CDI Julho
CDI

CDI

ColI

ColI
ColI

Col

CDI

ColI

CDI

CDI

Col

FIE
CDI

ColI

CDI
CDI Agosto

FIP

Col
Col

CDI
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CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF
CICRF

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

Compra de 11.000 titulos

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
ITAU DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AGOES

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
Itau Institucional Alocagdo Dindmica Resp Limitada FIF
RF

SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF

Itad Institucional IRF-M1 RESP LIMITADA RF

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP
MULTIESTRATEGIA

Safra Executive 2 FI RF

Itad Institucional IRF-M1 RESP LIMITADA RF

23.215.097/0001-55

20.216.216/0001-04

13.077.415/0001-05

13.077.415/0001-05

NTN-B 2027

13.077.415/0001-05

02.887.290/0001-62

13.077.415/0001-05

21.838.150/0001-49

10.787.647/0001-69

08.703.063/0001-16

13.077.415/0001-05

52.281.935/0001-97

10.787.647/0001-69

08.703.063/0001-16

50.000.000,00

48.884.862,15

5.000.000,00

40.000.000,00

5.000.000,00

1.913.902,44

7.000.000,00

100.000.000,00

50.000.000,00

48.884.862,15

5.000.000,00

40.000.000,00

5.000.000,00

1.913.902,44

7.000.000,00

Alocagdo Dindmica

IMA-B 5

ColI

CoI

TPF

CDI Setembro

IDIV

CDI

CDI (ALOCAGAO

DINAMICA)

IRF-M1 Outubro

IRF-M1

ColI

FIP

IRF-M1

IRF-M1

Importante esclarecer que, apds a decisdo do CIAR, hd um estudo interno da Diretoria de Investimentos
pautando a realocagdo de recursos. Em todas as fases, analisa-se o cendrio como base para decisdo de realocagao.
Todos os movimentos foram realizados de forma gradual ao longo dos uUltimos meses e ao se analisar a performance
dos fundos de investimentos em relagado ao retorno, volatilidade, exposicdo ao risco e a carteira expandida.

Quanto a liquidez das aplicacdes do FSG, parte substancial da carteira esta entre alta e muito alta. Na

comparacdo entre os anos, houve pouca variagao da liquidez entre os ativos:

Diretoria de Investimentos
Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrio Federal
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FIGURA 9 — Nivel de liquidez da Carteira do FSG entre Set. e Out. 2025

2 g
90% ;§ E
80%
70%
60%
50%
40%
30%
1)
20% - N
o N N
= S I = » w I ‘:
10% w e o B o =
O% — | | |
Muito alta Alta Média Baixa lliquida
D(0) D(1-4) D(5-15) D(16-59) D(60+)

set/25 mout/25
Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.
Em relagdo ao risco da carteira, ndo ha nenhum fundo com o nivel de risco alto ou muito alto em outubro:

FIGURA 10 — Nivel de Risco da Carteira do FSG em Out. 2025 (Renda Fixa e Renda Variavel)

Risco
0,0 1000,0 2000,0 3000,0 4000,0 5000,0 MILHOES
BAIXO RS 3.293,88
- : RS 520,86
M Renda Fixa
ALTO
H Renda Variavel
MUITO ALTO

Elaborag¢do: DIRIN/Iprev-DF.

Em sintese, o VaR (Value-at-Risk) mede a perda maxima esperada de um ativo, com 95% de confianga,
considerando a volatilidade histdrica do ativo em um periodo. Aqui, houve a divisdo entre Renda Fixa (tem o VaR
menor) e Renda Variavel, excluindo os Fundos Estruturados. Durante os uUltimos meses, houve uma retirada do
fundo com maior volatilidade, visando mitigar o risco.
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FGURA 11 - Valores por Nivel de Risco da Carteira do FSG em Out. 2025 (Renda Fixa e Renda Variavel)
VAR Renda Fixa Renda Variavel Percentual

MUITO ALTO RS- RS- 0,00%
- - 000
R$ 3.293.877.469,22 R$ 520.857.224,59 100,00%
[ R$3.293.877.469,22 RS 520.857.224,59 RS 3.814.734.693,81

Com relagdo aos niveis de risco do FSG, verificamos em sua grande maioria a posicao em fundos de baixo
risco (VaR < 2%), que representa 100% da carteira. Em renda fixa ndo temos posicdes em niveis de alto risco (Var
entre 2% e 3,9%), nem de risco muito alto (VaR > 4%). O FSG tem posicGes de baixo risco e dentro dos parametros
regulares do Manual de avaliacdo de Riscos de Investimentos publicado no sitio do Iprev-DF. A distribuicao da
carteira é feita em diversos gestores, administradores e custodiantes:

FIGURA 12 - Distribuicdo da carteira por Gestor / Administrador / Distribuidor / Custodiante

Gestor Administrador Distribuidor Custodiante
Patria Investimentos | 12.514.598,95 Banco Bradesco I 607.498.782,49 BRBDTVM | 19.714.365,81 Banco Bradesco l 673.677.711,33
BB Asset Management . 941.]280176,35 Banco Santander |] 43.326.515,88 Caixa Econdmica Federal | 9.690.000,00 Banco BTG Pactual -
Bradesco Asset Management B 607.498.782,49 BB Asset Managemer. 941.280.176,35 Banco do Brasil [ 1.769.584.005,69 |
BRB DTVM | 19.714.365,81 BEMDTVM I] 51.105.748,79 Banco Safra I] 51.734.579,31
CAIXA Asset [1307.239.893,84  BNP Paribas I 88.908.789,52 BNP Paribas I 88.908.789,52
Cedro Capital | 6.501.333,06 BRBDTVM D 121.796.026,24 BRBDTVM D 121.796.026,24
Constancia Investimentos ﬂ 50.398.503,41 Caixa Econémica Fedl- 1.307.239.893,84 BV Asset -
Genial Investimentos D 102.081.660,43 Intrag DTVM H 48.758.576,75 Caixa Econdmica Federal 1.301.445.743,54
Graphen Investimentos - Itat Unibanco I | 528.322.424,59 Itat Unibanco l | 577.081.001,34
Icatu Vanguarda (0,00) Lions Trust \ 15.073.180,05 Oliveira Trust | 18.308.749,25
Itati Asset Management I 528.322.424,59 Rio Bravo Investimen‘ 9.690.000,00 RJI Corretora de Valores -
Occam Brasil (0,00) RJI Corretora de Valo - Santander Caceis ﬂ 43.326.515,88
Rio Bravo Investimentos | 9.690.000,00 Safra Asset Managemﬂ 51.734.579,31 Trustee DTVM | 6.501.333,06
Safra Asset Management I] 51.734.579,31 Trustee DTVM \ 6.501.333,06 Genial Investimentos -
Santander Brasil Asset Managem(ﬂ 43.326.515,88 s/ Administrador . 81;%.613.829,34 Renascenga -
SPX Capital 1 63.831.756,80 XP Investimentos | 12.514.598,95 -
SulAmérica Investimentos 707.245,38 -
Western Asset I 83.908.789,52 -
S/ Gestor [ 818.613.829,34 -

4.652.364.455,16 4.652.364.455,16 29.404.365,81 4.652.364.455,16

Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

A tabela a seguir ilustra a distribuicdo entre diversos fundos de investimento, apresentado a
rentabilidade acumulada durante o més e a posic¢do final da carteira ao término do periodo.

FIGURA 13 - Tabela: Detalhamento do acumulado em Out. 2025 dos fundos de investimento e TPFs

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA

XA PREVIDENGIARIO 0,20% N3o possui 13.616.356,23 1.647.290,13 160.734.654,80
BB IPCA IIl FI RENDA FIXA . - 4

PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0.20% Ndo possui : .
g&LR;'R'\é'VTJéL%AQ;gUB“COS RCREs 0,10% N30 possui 33.438.372,98 3.894.942,07 313.060.553,41
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA . ~ )

FIXA PREVIDENCIARIO 0,15% N&o possui - - (0,00)

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA . By )

PREVIDENCIARIO 0.20% Ndo possui i i i
EEE'\'\/’I'Q‘E?\ES;EES,DA FIXA 0,20% N3o possui 16.369.580,95 2.004.384,96 201.109.310,36
BRB 2023 FI RENDA FIXA 3007 NEo possui ) i i

BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP 0,20% N30 possui 3.043.174,54 1.254.785,90 102.081.660,43
;’E“F)EAREB,\'TSS:ES glEl'_\'PDA ps 0,20% N3o possui 15.181.795,92 1.471.082,45 119.506.604,55
E‘E\L‘XSAB;’;z'L GESTAO ESTRATEGICA FIC 0,40% N30 possui 30.188.662,66 5.068.403,61 359.004.674,18
gf;’éﬁgi’ﬁym‘w LSS RUBLICOS 0,20% N30 possui 18.596.639,64 2.317.337,67 231.824.877,17
E{*A’éﬁlgiﬁ'{;’RF'M 1TITULOS PUBLICOS 0,20% N30 possui 41.483.037,73 4.911.660,30 391.541.809,07
EQ,'\‘XSAB:Q?;RF'M UIEE AU A 0,20% N3o possui 772.919,69 76.091,87 5.693.183,98
CAIXA INCORPORACAO IMOBILIARIA FIP . ! ] ] i
MULTIESTRATEGIA 1,00% 20,00%

e IINCIL AL OR BB ERDOS 1,72% N30 possui 8.026.535,54 518.490,14 40.973.757,44

RPPS FIC AGOES
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CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC
ACOES

FUNDO BRASIL DE
INTERNACIONALIZAGAO DE EMPRESAS |1
FIP MULTIESTRATEGIA

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES

SPX APACHE RESP LIMITADA FIF ACOES
SUBCLASSE SPX APACHE CONDOMINIAL
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA
FIXA

SAFRA EXECUTIVE 2 FI RENDA FIXA

SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES
PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA PREVIDENCIARIO

IMOBILIARIO PARANA REC FIP
MULTIESTRATEGIA

VENTURE BRASIL CENTRAL FIP CAPITAL
SEMENTE

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR
NIVEL |

WESTERN ASSET FI ACOES BDR NIVEL |

SULAMERICA EVOLUTION FI
MULTIMERCADO
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO

SANTANDER IBOVESPA ATIVO
INSTITUCIONAL FI AGOES

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO
DI PREVIDENCIARIO LP

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM
FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI

CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC
MULTIMERCADO LP

SIA CORPORATE FIlI - SAIC11B

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI -
CXRI11
RIO BRAVO RENDA VAREJO FII - RBVA11

BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC
RENDA FIXA
OCCAM FIC AGOES

GERAGAO FI AGOES
BRASIL PLURAL ESTRATEGIA FIC ACOES

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC
RENDA FIXA
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES

BB QUANTITATIVO FIC ACOES

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES

GENIAL MS GLOBAL BRANDS
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AGOES
GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO
NO EXTERIOR FIC ACOES

ARX INCOME INSTITUCIONAL FIC AGOES

BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA

BB GLOBAL SELECT EQUITY
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI
MULTIMERCADO

BB NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
FI MULTIMERCADO

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO
DINAMICA FIC RENDA FIXA

Diretoria de Investimentos

1,72%

0,08%

2,00%
1,90%
0,40%
0,50%
2,00%
1,00%
0,20%
0,20%
1,00%
0,30%
0,70%
1,50%
1,00%
1,50%
0,25%
0,75%
0,20%
0,20%
0,20%
0,20%
0,18%
0,50%
0,50%
1,20%
0,65%
1,50%
0,40%
2,00%
3,00%
1,98%
0,20%
2,00%
1,00%
0,20%
2,00%
0,80%
0,80%
2,00%

0,20%

0,08%

0,08%

0,40%
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N&o possui

20,00%

20,00%
20,00%
N&o possui
N&o possui
N3o possui
N3o possui
N3o possui
N&o possui
20,00%
20,00%
N&o possui
N&o possui
20,00%
20,00%
N3o possui
N&o possui
N&o possui
N3o possui
N3o possui
N&o possui
N3o possui
N3o possui
N3o possui
N3o possui
N3o possui
N&o possui
N3o possui
20,00%
20,00%
20,00%
N&o possui
20,00%
20,00%
N3o possui
N&o possui
N&o possui
N3o possui
20,00%

N3o possui

N3o possui

N3o possui

N&o possui

9.017.598,44

13.142.256,43
1.268.837,29
4.952.809,18
1.671.884,04

2.666.590,86

(750.336,63)
140.307,14
265.990,48

(841.409,71)

137.396,17
6.737.004,90
1.868,81
25.072.911,41
47.436.546,98
1.680.400,00
660.914,48
23.893.369,18
4.398.205,96
(345.034,94)
341.742,88

790.000,00

5.643.118,37

177.016,10

6.099.583,10

7.542.257,62

9.132.891,80

6.013.853,10

1.998.791,94

(1.842.594,57)

(479.749,74)

3.373.742,97

900.285,39

529.846,36
105.455,76
530.197,86
117.317,10

78.925,25

84.283,89
227.059,12

3.242.552,83

13.184,67
794.666,00
151,43
1.937.418,83
6.537.673,70
466.224,31
77.389,09
3.504.067,43
584.032,66
(20.182,44)
(13.558,00)

420.000,00

505.635,93

236.800,50

548.351,36

1.140.263,25

233.422,68

2.263.644,23

(5.686,95)

930.676,46

15.073.180,05

48.758.576,75
10.801.587,81
42.263.082,36

6.919.676,68

4.826.913,01

6.501.333,06
4.220.356,93

78.107.201,71

707.245,38
63.144.030,66
9.252,32
153.914.746,50
522.412.498,71
37.180.400,00
6.136.863,56
282.276.073,59
41.482.367,29
19.714.365,81
5.794.150,30
9.690.000,00
(0,00)
42.287.939,66
(0,00)

(0,00)

24.187.419,84

50.398.503,41

107.198.112,93

(0,00)

(0,00)

18.610.924,28
105.434.603,15
2.199.395,12

70.304.111,89
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ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA

FXA 0,18% N&o possui 2.068.713,15 282.857,42 23.775.436,47
Lf.ﬁlfﬁf,:gﬁgﬁﬁpsoo@ BRL FIC 0,80% N3o possui 15.882.691,20 2.553.249,26 83.698.767,87
ITAU ACOES DIVIDENDOS FI 1,50% N3o possui 124.004,11 70.416,22 5.124.004,11
PATRIA INFRAESTRUTURA V 0,11% N30 possui (752.071,17) (181.098,64) 12.514.598,95
SAFRA SELECTION FIC ACOES 0,35% N30 possui 527.681,01 9.723,16 2.551.820,27

L tUlolRliblicoRAMERCADO 34.756.885,20 2.077.337,58 187.910.455,83
Titulo Pdblico - NA CURVA 50.271.531,77 5.495.335,74 630.703.373,51
LOTAE 463.595.275,19 R$59.442.388,54 RS 4.652.364.455,16

Fonte e Elaborag3o: DIRIN/Iprev-DF.

Fundos de Investimentos em Participacao e Imobiliarios do Fundo Solidario
Garantidor

- FUNDO BRASIL DE INTERNACIONALIZACAO DE EMPRESAS Il FIP MULTIESTRATEGIA

O Fundo de investimentos realiza investimentos em parceria com o Carlyle South America Buyout Fund,
L.P., em titulos e valores mobilidrios de emissao da companhia alvo. Em fevereiro, houve deliberacao para troca da
“equipe chave”, com realiza¢do adicional no Fundo na Mundi Holdings Il. Todas as deliberacdes passaram pelo crivo
do CIAR. Houve o investimento inicial de RS 28,4 mi.

O FBIE Il estd em periodo de desinvestimento, com término inicialmente previsto para 13 de Ago. 2024,
apos seu prazo de duracdo de 10 anos. Conforme o artigo 3° do regulamento do fundo, é possivel prorrogar o prazo
por até cinco periodos adicionais de um ano, mediante recomendagao do Gestor e deliberagdo em Assembleia
Geral de Cotistas (AGC).

O gestor recomendou a prorrogag¢do do prazo por um periodo adicional de um ano, até 13 Ago. 2026. A
proposta foi aprovada sem manifestacdo de voto pelo Iprev-DF, dando ao gestor até 2026 a possibilidade de vender
os ativos e retorno para o FSG.

Ao final de Out. 2025, o valor da cota foi consolidado em RS 487,65, uma queda em relagdo ao més anterior
em que a cota era de RS 498,18. Enquanto isso, o patriménio liquido do fundo encerrou o periodo com um
montante total de RS 194.376.553,09.

- SIA CORPORATE FlI

O Fundo visa a aquisicao e a exploragao dos Ativos Alvo do Empreendimento, buscando adquiri-los, obter
sua posse e utiliza-los da forma mais eficiente possivel. Para tanto, o Fundo utilizara contratos de arrendamento
ou locacgdo, visando maximizar o retorno sobre o investimento através da exploracdo comercial ou operacional dos
ativos.

A Newmark Brasil — Valuation & Advisory conduziu a avalia¢do do valor de mercado para fins de compra e
venda da propriedade mencionada. O foco desta avaliagdo é um imdvel comercial, com uma area construida de
22.903,21 m? e uma area privativa de 11.179,13 m?, localizado no SIA Trecho 1, Brasilia, DF.

Com base nas andlises presentes neste relatdrio, assim como nas premissas e condi¢cdes limitantes
descritas, a opinido de valor para o imével avaliado é a seguinte: a data da avaliacdo é 24 nov. 2023, com um valor
unitario de RS 7.071,39 por metro quadrado. O valor de mercado "as is" para compra/venda foi estimado em RS
79.052.000,00, enquanto o valor de mercado "as is" para loca¢do foi determinado em RS 45,53 por metro
quadrado, resultando em uma conclusdo de valor de RS 509.000,00. Esta conclusdo reflete as anélises detalhadas
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e as condigGes especificadas no relatdrio.

No inicio de julho a instituicdo financeira Graphen Investimentos assumiu a gestdao do fundo. A Gestao de
Recursos de terceiros consiste na gestdo profissional dos Ativos integrantes das carteiras dos Veiculos de
Investimento, nos termos estabelecidos nos documentos dos Veiculos de Investimento, neste Cddigo, nas Regras
e Procedimentos de AGRT e na regulacdo vigente.

Ao final de Out. 2025, o valor unitario da cota foi consolidado em RS 55,54, refletindo a varia¢do dos
investimentos e a dinamica do mercado ao longo do periodo. Por sua vez, o montante total do patrimdnio liquido
alcancou a quantia de RS 79.407.977,23, uma queda em relacdo ao més anterior quando o patriménio fechou em
RS 79.489.270,56.

- FIl RIO BRAVO RENDA VAREJO

O Fundo tem como objetivo principal investir em imdveis comerciais, com foco no segmento
varejista, buscando ativos bem localizados e com alto potencial de valorizacdo. A estratégia envolve a
aquisicdo de imodveis ja consolidados, a construcdo de novos empreendimentos e a adaptacdo de imdveis
existentes para atender as necessidades do mercado.

O foco estd na construgdo de um portfélio diversificado e de longo prazo, com iméveis localizados
em areas estratégicas e com atributos que atendam as demandas do mercado varejista, visando gerar
valor para os investidores através da valorizacdo patrimonial e da geracao de renda recorrente

A flexibilidade dos imdveis é uma caracteristica importante, sendo os ativos bem localizados e
adaptaveis, com uma gestdo ativa que se mantém atenta as tendéncias do mercado de varejo.
Adicionalmente, o Fundo busca a extracdo de valor através de vendas estratégicas de ativos, aproveitando
oportunidades de mercado, e reciclando constantemente seu portfélio para garantir uma valorizagdo
continua.

O fundo vendeu o imével localizado na Rua Haddock Lobo, 1573, em S3o Paulo, por RS 30,2 mi.
O imoével, atualmente alugado para o restaurante Coco Bambu, foi vendido como parte da estratégia de
reciclagem do portfdlio do fundo. Essa venda gerou um lucro de mais de RS 6,6 mi para o fundo e seus
cotistas, o equivalente a RS 0,53 por cota.

O Fundo acaba de adquirir seis imdveis em S3o Paulo e Parana, com um total de 11.649,79 m?,
todos alugados para a Pernambucanas por 10 anos. Essa aquisi¢cdo esta alinhada a estratégia do Fundo de
investir em imdveis de varejo de alta qualidade, localizados em regiGes estratégicas e com contratos de
longo prazo, visando diversificar seu portfélio e garantir retornos consistentes aos cotistas.

O fundo encerrou Out. 2025 com o valor de cota consolidado em RS 9,69, refletindo a
movimentac¢do e desempenho dos ativos ao longo do periodo. Dessa forma, ocorreu uma valorizagdo da
cota em comparacdo ao més anterior de RS 9,27. Vale salientar que ocorreu no dia 08/05/2025 o
desdobramento das cotas. Por sua vez, o patrimdnio liquido atingiu a quantia de RS 1.513.026.154,50.

- VENTURE BRASIL CENTRAL FIP CAPITAL SEMENTE

O Fundo de investimento investe em titulos e valores mobilidrios, participando do processo
decisorio de empresas que atuem nos setores de tecnologias da informagdo e comunicagdo, agronegaocio,
alimentos, novos materiais/nanotecnologias e saude.

Uma consulta formal foi solicitada, acerca da prorrogac¢do do prazo do fundo, conforme disposto
pelo artigo 3° do regulamento com ampliacdo por mais 2 anos do fundo, com data limite para manifestacdo
dos cotistas em 16 abr. 2024.
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Dessa maneira, foi aprovado a prorrogacao por mais dois anos até 3 mai. 2026 para realizacao dos
desinvestimentos das 14 empresas atualmente em Portfdlio.

No relatério semestral do fundo, o gestor informou ter investimento em 20 empresas e 6 vendas
realizadas. Totalizando, até o momento, taxa de retorno de 112,4% do capital investido com apenas 6
empresas vendidas. Sendo assim, aplicaram-se RS 4,1 mi e obtiveram-se RS 4,7 mi, sendo que havia 20
empresas para desinvestimento.

O FIP Venture encerrou out. 2025 com o valor da cota fixado em R$1,60 , reapresentando
valorizacdao em relacdo ao més anterior. Por sua vez, o patrimonio liquido do fundo atingiu o montante
de RS 79.894.010,69.

- PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP

O Patria Infraestrutura V Advisory FIP M ("Fundo" ou "Fundo V") deu inicio ao seu periodo de
investimento em Ago. 2023 e, desde entdo, anunciou a realizacdo de dois aportes estratégicos. Os
investimentos incluem: i) Via Araucdria, uma concessao que engloba 473 km de rodovias com pedagio,
localizadas entre a regido metropolitana de Curitiba e Campos Gerais, no Estado do Parana, Brasil; e ii)
Evolution Mobility, uma nova plataforma de mobilidade elétrica que busca se consolidar como um
provedor de infraestrutura para frotas comerciais elétricas.

No més de Outubro ocorreu a 92 chamada de capital Pétria Infraestrutura V, no valor de R$907.391,90
para Fundo Solitario Garantidor.

FIGURA 14 - Chamadas de capital do Fundo Patria Infraestrutura V Advisory FIP para o FSG

FSG  Més Valor
12 Chamada jan/24 | 1.214.491,56
22 Chamada fev/24 607.324,15
32 Chamada abr/24 709.763,34
42 Chamada jul/24| 3.531.990,57
52 Chamada out/24| 1.407.918,39
62 Chamada dez/24| 2.714.502,91
72 chamada jan/25| 1.597.140,68
82 chamada ago/25 907.391,90
92 chamada out/25| 1.913.902,44
Total 14.604.425,94

Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

O valor da cota do fundo encerrou o més em RS 835,92, registrando uma queda em relag3o ao
més anterior em que a cota estava no valor de RS 849,59. Quanto ao patriménio liquido, o fundo atingiu
o montante de RS 78.032.680,58.

Os fundos Fll e FIP representam em torno de 2% do FSG, e estdo dentro dos limites estabelecidos
na Politica de Investimentos de 2025.
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FIGURA 15 — Meta x Rentabilidade — FSG

IPCA Meta FSG (IPCA +1,11%) Rentabilidade % Rentabilidade Nominal
0,16% 0,25% 1,09% 45.242.591,40
1,31% 1,40% 0,55% 22.870.218,88
0,56% 0,65% 0,77% 32.156.843,54
0,43% 0,52% 1,40% 58.629.530,79
0,26% 0,35% 1,65% 70.050.991,80
0,24% 0,33% 0,94% 40.623.177,24
0,26% 0,35% 0,77% 33.865.248,81
-0,11% -0,02% 1,17% 51.605.288,29
0,48% 0,57% 1,10% 49.108.995,92
0,09% 0,18% 1,29% 59.442.388,54
3,83% 4,69% 11,28% 463.595.275,19

Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

3.2 Fundo Financeiro

A tabela a seguir apresenta um resumo das movimentagdes dos fundos de investimento do fundo
financeiro. E importante destacar que este fundo é de reparti¢do simples, ndo possui referencial de
rentabilidade e aloca seus recursos em fundos de baixo risco e alta liquidez.

FIGURA 16 — Tabela: Detalhamento do acumulado até Out. 2025 dos fundos de investimento

do Fundo Financeiro

Taxa de Taxa de Rentabilidade Rentabilidade no
Administragdo Perfomance Acumulada Més

Posicao

BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA

471, 617.499,47 555,
P BT NS possui 8.471.492,58 102.555.356,73
BRADESCO PREMIUM FI
RENDA FIXA REF DI 0,20% N0 possui AN
ITAU INSTITUCIONAL FI
RENDA FIXA REF DI 0,18% N30 possui 184.166,22
BB PREVIDENCIARIO RF
REFERENCIADO DI LP PERFIL 0,20% N&o possui 208511 Lot LR
BB PREVIDENCIARIO FLUXO
RENDA FIXA SIMPLES FIC 1,00% N3o possui R$ 19.648,23 2.482,73 72.074,03

Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

Levando em conta os investimentos de RS 102,77 mi, houve rentabilidade no més de outubro de
RS$ 621.744,95. Todo o recurso obtido no fundo financeiro esta disponivel para o pagamento de beneficios
previdenciarios.
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3.3 Fundo Capitalizado

A carteira de investimentos do FC encerrou Out. 2025 com rentabilidade positiva de R$ 19.716.180,79 no més,
e de RS 159.858.180,79 no acumulado do ano; e patriménio de RS 2,04 bi.

FIGURA 17 - Distribui¢do da carteira do Fundo Capitalizado

Rendimentos no Rendimentos Rentabilidade
Més Acumulado Ano
Alocagdo Dinamica RS 837.840,97 0,04% RS 11.403,28 RS 85.963,73 10,26%
BDR RS 15.825.309,00 0,78% RS 844.719,06 RS 957.173,73 6,05%
CDI RS 31.333.846,99 1,54% RS 1.152.263,11 RS 8.957.258,20 28,59%
Crédito Privado RS 11.583.530,54 0,57% RS 145.778,43 RS 1.235.877,74 10,67%
FIE RS 28.434.736,95 1,40% RS 680.667,05 RS (203.180,20) -0,71%
FllI RS - 0,00% RS - RS -
FIP RS 3.680.764,41 0,18% RS (53.264,30) RS (221.197,40) -6,01%
IBOVESPA RS 31.671.542,24 1,55% RS 464.176,60 RS 5.783.448,49 18,26%
IBX RS 2.190.746,40 0,11% RS 35.531,38 RS 402.023,16 18,35%
IDIV RS 8.121.253,62 0,40% RS 102.767,96 RS 1.590.909,27 19,59%
IDKA-IPCA 2A RS 36.851.582,20 1,81% RS 391.709,98 RS 3.139.274,35 8,52%
IMAB RS - 0,00% RS - RS -
IMA-B 5 RS 27.257.674,88 1,34% RS 629.675,83 RS 11.698.456,17 42,92%
Inflagdo RS - 0,00% RS - RS -
IRFM RS 2.060.470,80 0,10% RS 27.539,09 RS 279.734,23 13,58%
IRF-M1 RS 103.376.898,59 5,07% RS 1.295.968,96 R$ 10.914.307,44 10,56%
Multimercados RS 9.968.001,82 0,49% RS 304.076,08 RS 1.891.529,60 18,98%
SMALL RS 5.630.019,81 0,28% RS 51.297,09 RS 1.488.522,43 26,44%
Titulo Publico RS 1.718.738.201,54 84,35% RS 13.631.871,19 RS 111.857.876,81 6,51%
RS 2.037.562.420,76 RS 19.716.180,79 159.857.977,75 7,85%

Elaboragio: DIRIN/Iprev-DF.

Destacam-se as estratégias de investimento em indices como CDI e IRF-M1, além dos Titulos Publicos Federais
(TPF) com a marcagdo na curva de juros, maior parcela alocada e maior rentabilidade.

De forma diferenciada a proposta do FSG, o Fundo Capitalizado busca retornos mais elevados. Visto que ha a
receita ao longo do més, foi possivel aloca-lo em segmentos de renda fixa nos meses de volatilidade. Buscou-se, assim,
a compra de Titulos Publicos Federais de forma mais, para proteger a carteira quando da possivel e futura, diminui¢do
da taxa bdsica de juros que impactara nos fundos de investimentos em CDI. Como pelo o estudo da ALM (Assets and
Liabilities Management, estudo para casar os ativos e os passivos do Fundo), havera a necessidade dos recursos perto
de 2050, houve uma janela de oportunidade no fundo para a aquisicdo dos TPFs. Veja que esse Ultimo estudo realizado
em 2024, da ensejo a compra de TPF até 2050. Pelo estudo anterior, era razoavel compra-los até 2037; sendo assim,
parte da carteira, hoje, estd posicionada com vencimentos anteriores (2035) a essa data. Hoje a carteira do FC é
composta dos seguintes TPF/vencimentos:

FIGURA 18 - Vencimento dos Titulos Publicos Federais
Vencimento Quantidade Valor Taxa Média (IPCA + %)
15/08/2026 7.500 RS 33.722.122,67 9,8050
15/05/2029 15.000 RS 66.544.086,08 7,9540
15/08/2032 1.470 RS 6.889.635,62 5,7638
15/05/2033 7.000 RS 33.475.174,28 5,6870
15/05/2035 69.940 RS 338.660.788,08 5,5686
15/08/2040 1.449 RS 7.055.027,12 5,4773
15/05/2045 38.362 RS 163.352.395,64 6,9616
18/08/2050 252.215 RS 1.069.038.972,06 6,7805
Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

E importante ressaltar que, neste ano, foram adquiridos mais titulos publicos, elevando o percentual alocado —
especialmente aqueles com vencimento em 2050. Por segmento, o fundo capitalizado preservou sua posicao em
renda fixa, com varia¢gdes pontuais, mesmo com a aquisi¢cdo adicional de titulos publicos federais."
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FIGURA 19 - Distribuicao da carteira do FSG com variacao entre Set. e Out. 2025

0,00%

Consignados
0,00%

0,00%
0,00%

Investimento Imobiliario

| 0,18%

Estruturados
| 0,16%

M 2,17%

Investimento no Exterior
7%

Bl 2,83%
Renda Variavel :

’

= 94,82%

Renda Fixa

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%

W out/25 Limite da Resolucdon® 4.963/2021 mset/25

Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

100%

Dado o cendrio, e a meta mais agressiva para o Fundo Capitalizado, o entendimento do Comité foi em
manter na renda fixa, buscando o prémio na curva de juros durante o ano de 2025. Para o Fundo Capitalizado,
houve a aquisi¢ao de titulos publicos de forma mais enérgica, com a possibilidade de marca-los na curva, firmando

a taxa na hora da compra do TPF. Buscou-se a compra acima da meta estabelecida da Politica de Investimentos.

Apesar das variacGes entre os indices, o Fundo Capitalizado (FC) tem dinamica diferente, pois ha a
arrecadacdo mensal. Logo, a estratégia do FC segue avaliacdo pela equipe da Diretoria de Investimento de forma

diversa, ainda que o cenario seja o mesmo. Abaixo, segue a distribui¢do do FC ao longo do ano de 2025:

FIGURA 20 - Distribuigdo da carteira do Fundo Capitalizado com varia¢do entre Set. e Out. 2025
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Fonte e Elaboragio: DIRIN/Iprev-DF.
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Conforme ja abordado, com o cenario americano de alta de juros e fuga de capital estrangeiro, e
crise fiscal, as taxas de juros brasileiros tendem a se manter altas. O Fundo Capitalizado se aproveita
destes momentos de alta de juros para marca- los na curva. No FC, de acordo com os graficos e as tabelas,
ha concentracdo na Renda Fixa, pois houve maior retorno com o cenario adverso.

FIGURA 21 - Composicao da Carteira do FC de Out. 2025
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Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

Haja vista se tratar de Fundo Capitalizado com passivo de longo prazo, posicionam-se as alocacdes visando
ao maior ganho e - consequentemente — e possivel maior risco. Porém, conforme salientado alhures, buscou-se por
manter em fundos livres de risco durante o ano, posto o quadro de alta volatilidade.

Veja que a diversificacdo dos investimentos, principalmente visando ao longo prazo, possibilita a
rentabilidade da carteira. Abaixo, ha a tabela de execugdo dos mandatos durante o més. Com o mandato, abre-se
a janela para alocar os recursos, e, no decorrer do més, acompanhamento para executar ou deixar de executar o
mandato — pois a andlise pormenorizada do cendrio permite a melhor alocagao.
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FIGURA 22 - Tabela: Execugdo dos mandatos do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos

ao longo do ano
DETERMINACAO

Realocagdo de CDI (arrecadagdo) para FIE/BDR/Multimercado
Realocacdo de R$10 milhdes
Realocagdo de CDI/IMA-B 5/IDKA-IPCA2A/Crédito Privado/Alocagdo dindmica para
Compra de Titulos Publicos com vencimento até 2049 - Realocagdo de R$100 milhdes
Realocagdo de CDI para FIE/BDR/Multimercado
Realocagdo de R$10 milhdes
Realocagdo de CDI/Crédito Privado/IRF M1 para
Compra de Titulos Publicos com vencimento até 2050 -
Realocacdo de R$80 milhdes
IBOVESPA/IBX/SMALL para CDI/IRF-M1/IRF M
Compra TPFs até 2050 —
Realocagdo de R$15 milhdes

Fevereiro

Realocagdo de CDI para FIE/BDR/Multimercado
Realocacdo de R$10 milhdes

Realocagdo de CDI/Crédito Privado/IRF M1 para
Compra de Titulos Publicos com vencimento até 2050 -
Realocagdo de R$80 milhdes
IBOVESPA/IBX/SMALL para CDI/IRF-M1/IRF M
Compra TPFs até 2050 —

Realocacdo de R$15 milhdes
Realocagdo de IDKA IPCA 2A / IMA-B 5 / CDI para
Compra de Titulos Publicos com vencimento até 2050 -
Realocagdo de R$100 milhdes
IBOVESPA/IBX/SMALL para CDI/IRF-M1/IRF M -
Compra TPFs até 2050 —

Realocagdo de R$15 milhdes

Realocagdo de IDKA IPCA 2A / IMA-B 5 / CDI para Compra de Titulos Publicos com
vencimento até 2050 - Realoca¢ido de R$100 milhdes

IBOVESPA/IBX/SMALL para CDI/IRF-M1/IRF M — Realocagdo de R$15 milh&es

Realocagdo CDI para
Compra de Titulos Publicos com vencimento até 2050 -
Realocacdo de R$100 milhdes

IBOVESPA/IBX/SMALL para CDI/Pré-fixados (IRF/IRF-M1/IDKA PRIé) / Compra TPFs até
2050 — Realocacdo de R$15 milhdes

Realocag3o de FIE / BDR para CDI/Pré-fixados (IRF/IRF-M1/IDKA PRE)
Realocagdo de RS 15 milhdes
Realocagdo CDI para
Compra de Titulos Publicos com vencimento até 2050 -
Realocac¢do de R$100 milhdes
IBOVESPA/IBX/SMALL para CDI/Pré-fixados (IRF/IRF-M1/IDKA PRE) / Compra TPFs até
2050 — Realocagdo de R$15 milhdes
Realocacdo de FIE / BDR para CDI/Pré-fixados (IRF/IRF-M1/IDKA PRE)
Realocacdo de RS 15 milhdes
Realocagdo CDI para
Compra de Titulos Publicos com vencimento até 2050 -
Realocacdo de R$S90 milhdes
IMA-B 5 para Pré-fixados (IRF/IRF-M1/IDKA PRE) / Compra TPFs até 2050 — Realocagdo de
RS$50 milhdes;
Realocacdo de IBOVESPA/SMALL para CDI/Pré-fixados (IRF/IRF-M1/IDKA PRE)/Alocacdo
Dindmica - Realocacdo de RS 10 milhdes;
Realocagdo CDI para
Compra de Titulos Publicos com vencimento até 2050 -
Realocacdo de RS 100 milhdes
IMA-B 5 para Pré-fixados (IRF/IRF-M1/IDKA PRE) / Compra TPFs até 2050 —
Realocacdo de RS50 milhdes
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EXECUTADO

52.827.992,41

63.020.783,60

47.030.210,61

50.009.957,73

3.900.252,41

48.993.873,34

10.000.000,00

89.992.143,00

90.753.099,32

49.754.721,89

PERCENTUAL

52,83%

78,78%

58,79%

50,01%

26,00%

48,99%

66,67%

99,99%

90,75%

99,51%
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Realocagdo CDI para
Compra de Titulos Publicos com vencimento até 2050 -
RS150 milhdes

IMA-B 5 para Compra TPFs até 2029 —
RS100 milhdes

Realocagdo CDI para IRF-M/Alocagdo Dinamica
RS 5 milhdes

Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

80,81%
121.216.214,32

89,06%
89.060.024,82

Veja que a principal estratégia no ano foi a compra de Titulos Publicos. Logo, diversos resgates posicionando
a carteira para a compra de Titulos Publicos Federais (TPF):

FIGURA 23 - Fluxo de operag¢des do Fundo Capitalizado

Diretoria de Investimentos
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Fundo de Investimento CNPJ Resgate Aplicagdo Benchmark Més
- BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP 10.859.917/0001-08 col Janeiro
53.300.000,00
- BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES 13.077.415/0001-05 ol Janeiro
PREVIDENCIARIO 53.300.000,00
- BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES 13.077.415/0001-05 Janeiro
PREVIDENCIARIO 52.827.992,41
Compra de 13.800 titulos NTN-B 2045 TPF Janeiro
- 52.827.992,41
- BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREVIDENCIARIO 13.077.415/0001-05 ol Janeiro
469.747,26
- PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP 52.281.935/0001-97 FIP Janeiro
MULTIESTRATEGIA 469.747,26
- BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP 10.859.917/0001-08 col Fevereiro
47.500.000,00
- BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES 13.077.415/0001-05 col Fevereiro
PREVIDENCIARIO 15.520.783,60
- Compra de 16.600 titulos NTN-B 2050 TPF Fevereiro
63.020.783,60
- BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP 10.859.917/0001-08 DI Marco
47.000.000,00
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES 13.077.415/0001-05 col Margo
- PREVIDENCIARIO 47.000.000,00
- BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES 13.077.415/0001-05 col Marco
PREVIDENCIARIO 47.030.210,61
- Compra de 12.400 titulos NTN-B 2050 TPF Marco
47.030.210,61
- BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP 10.859.917/0001-08 col Abril
50.000.000,00
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES 13.077.415/0001-05 col Abril
- PREVIDENCIARIO 50.000.000,00
Compra de 12.800 titulos NTN-B 2050 TPF Abril
- BB IBOVESPA ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 10.859.917/0001-08 Ibovespa Maio
3.900.252,41
Itau Institucional IRF-M1 RESP LIMITADA RF 13.077.415/0001-05 IRF-M1 Maio
- 3.900.252,41
BRB CAPITAL FIC RF LP 10.859.917/0001-08 col Junho
- 98.000.000,00
- BRADESCO PREMIUM RESP LIM FIF RF REF DI 03.399.411/0001-90 ol Junho
60.000.000,00
BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREVIDENCIARIO 13.077.415/0001-05 col Junho
- 38.000.000,00
BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREVIDENCIARIO 13.077.415/0001-05 col Junho
- 48.993.873,34
- Compra de 7.500 titulos NTN-B 2026 TPF Junho
33.164.786,26
- Compra de 3.925 titulos NTN-B 2050 TPF Junho
15.829.087,08
BB PERFIL RESP LIM FIF CIC RF REF DI PREV LP 13.077.418/0001-49 col Junho
BRADESCO PREMIUM RESP LIM FIF RF REF DI 03.399.411/0001-90 col Junho
CAIXA BRASIL RESP LIM FIF RF REF DI 03.737.206/0001-97 col Junho
- BRADESCO PREMIUM RESP LIM FIF RF REF DI 03.399.411/0001-90 col Junho
150.353,85
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO 17.413.636/0001-68 FIE Junho
- EXTERIOR FI MULTIMERCADO 10.000.000,00
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA 03.399.411/0001-90 col Junho
- FIXA REFERENCIADO DI 10.000.000,00
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BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES
PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES
PREVIDENCIARIO

Compra de 22.000 titulos

BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES
PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES
PREVIDENCIARIO
Compra de 23.000 titulos

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RESP LIMITADA FIF RF LP

BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREVIDENCIARIO

Compra de 12.000 titulos

BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES
PREVIDENCIARIO

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA
FIXA REFERENCIADO DI

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES
PREVIDENCIARIO
Compra de 30.700 titulos

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RL FIF RF LP

BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 RL FIF CIC RF PREVIDENCIARIO LP

BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREVIDENCIARIO

Compra de 15.000 titulos

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES
PREVIDENCIARIO

PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP
MULTIESTRATEGIA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RL FIF RF LP

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO LP

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA
FIF CIC RENDA FIXA

WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA

BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RF SIMPLES PREVIDENCIARIO

Compra de 5.500 titulos

10.859.917/0001-08

13.077.415/0001-05

13.077.415/0001-05

NTN-B 2050

10.859.917/0001-08

13.077.415/0001-05

13.077.415/0001-05
NTN-B 2050

11.060.913/0001-10

13.077.415/0001-05

13.077.415/0001-05

NTN-B 2050

10.859.917/0001-08

13.077.415/0001-05

03.399.411/0001-90

13.077.415/0001-05

NTN-B 2050

11.060.913/0001-10

13.077.415/0001-05
03.543.447/0001-03

13.077.415/0001-05

NTN-B 2029

13.077.415/0001-05

52.281.935/0001-97

11.060.913/0001-10

03.543.447/0001-03

20.216.216/0001-04

17.517.577/0001-78

13.077.415/0001-05

13.077.415/0001-05

NTN-B 2029

98.000.000,00

89.992.143,00

52.500.000,00

90.753.099,32

50.000.000,00

49.754.721,89

51.000.000,00

70.000.000,00

121.216.214,32

35.000.000,00

35.000.000,00

66.470.486,58

562.912,48

5.000.000,00

14.000.000,00

3.000.000,00

3.000.000,00

22.589.538,24

Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.
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98.000.000,00

89.992.143,00

52.500.000,00

90.753.099,32

50.000.000,00

49.754.721,89

121.000.000,00

121.216.214,32

35.000.000,00

66.470.486,58

562.912,48

25.000.000,00

22.589.538,24

CDI
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IMA-B 5
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IMA-B 5

CDI

IMA-B 5

CDI

TPF

CDI

FIP

IMA-B 5

IMA-B 5

IMA-B 5

IMA-B 5

CDI

CDI
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Agosto

Agosto

Agosto

Agosto

Setembro

Setembro

Setembro
Setembro

Setembro

Setembro

Setembro

Setembro

Outubro

Outubro

Outubro

Outubro

Outubro

Outubro

Outubro
Outubro

Outubro

Outubro

Outubro
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Outubro

Outubro
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Tais compras nado afetaram a liquidez do Fundo Capitalizado que se mantem entre alta (d+1 até d+4) e muito
alta (d+0), no final do més:

FIGURA 24 - Nivel de Liquidez da Carteira do FC em Out. 2025

Q lliquida; 1,15%

Baixa; 2,55%

Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

A carteira do FC, em 2025, fez um movimento para fundos de investimento em alta liquidez, ou seja, havendo a
necessidade de resgate, poder-se-a realiza-los em até 4 dias. A distribuicdo entre os meses estd da seguinte forma:

FIGURA 25 - Distribui¢do da carteira do Fundo Capitalizado com variagdo entre Set. e Out. 2025

3
90% 2
%)
* =]
80% o
[=1]
=]
70% X
60%
50%
B
40% 2
[p]
= 2
30% =
o]
n
=
20% ~ =
= o o =
1 S 35 g% g 3
o o =
® R = =
Muito alta Alta Média Baixa lliquida
D(o) D(1-4) D(5-15) D{16-59) D{60+)

mset/25 W out/25

Fonte e Elaborag&o: DIRIN/Iprev-DF.
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A posicdo da carteira do Fundo Capitalizado estd toda em risco baixo, tanto para renda fixa (VaR < 2%),
guanto para renda variavel (VaR < 3%), conforme o Manual de avaliacdo de riscos de investimentos, no final de

Setembro:
FIGURA 26 — Nivel de Risco da Carteira do FC em Out. 2025 (Renda Fixa e Renda Variavel)
Risco
RS 214.376.960,21
BAIXO > :
RS 100.766.494,6)
@ Renda Variavel
ALTO
Renda Fixa
MUITO ALTO

Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

Por risco de volatilidade, ndo houve em Out. 2025 nenhum fundo de investimento com risco alto ou muito
alto:

FIGURA 27 - Valores por Nivel de Risco da Carteira do FC (Renda Fixa e Renda Variavel)

Renda Fixa Renda Varidavel Percentual

MUITO ALTO RS - RS - 0,00%
ALTO RS- RS - 0,00%
BAIXO RS 214.376.960,21 R$ 100.766.494,60 100,00%
TOTAL R$ 214.376.960,21 R$ 100.766.494,60 RS 315.143.454,81

Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

Comparando a meta (IPCA + 5,25%), ao més de outubro a meta de 0,52% , ocorreu e a rentabilidade de
1,00%, ou nominal de RS 19.716.180,79.
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FIGURA 28 — Meta x Rentabilidade — FC

IPCA Meta FC (IPCA + 5,25%) Rentabilidade % Rentabilidade Nominal
0,16% 0,59% 1,03% 14.230.619,25
1,31% 1,74% 0,92% 13.252.910,36
0,56% 0,99% 0,99% 14.825.382,43
0,43% 0,86% 1,22% 18.995.743,83
0,26% 0,69% 1,24% 20.283.834,63
0,24% 0,67% 0,72% 12.292.415,94
0,26% 0,69% 0,86% 15.080.586,39
-0,11% 0,32% 0,77% 14.176.574,90
0,48% 0,91% 0,89% 17.374.188,27
0,09% 0,52% 1,00% 19.716.180,79
3,83% 8,25% 10,06% 160.621.153,19

Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

O Fundo Capitalizado é composto por investimentos de baixo risco, respeitando os parametros normativos.
No més de abril, alocacdo da carteira foi realizada entre uma variedade de gestores, administradores e custodiantes
diferentes, conforme demonstrado na tabela abaixo:

FIGURA 29 - Distribuicdo da carteira por Gestor / Administrador / Distribuidor / Custodiante

Gestor Administrador Custodiante

BB Asset Management |] 67.802.062,33  Banco Bradesco | 31.746.421,07 Banco Bradesco | 31.746.421,07
Bradesco Asset Management | 31.746.421,07 Banco Santander 413.712,41 Oliveira Trust 3.680.764,41
Patria Investimentos 3.680.764,41 BB Asset Management U 67.802.062,33 Banco do Brasil -1.786.540.263 87
CAIXA Asset D 116.713.858,26  XP Investimentos 3.680.764,41 Banco Safra | 10.415.834,06
Genial Investimentos | 14.202.716,31  BNP Paribas 4.331.734,20 BNP Paribas 4.331.734,20
Itat Asset Management I 62.881.094,55 BRBDTVM | 14.202.716,31 BRBDTVM | 14.202.716,31
Itat DTVM | 6.636.021,62  Caixa EconOmica Federal 1] 116.713.858,26 Caixa Econdmica Federal [ 116.713.858,26
Safra Asset Management | 10.415.834,06  Itau Unibanco ﬂ 69.517.116,17 Itad Unibanco |] 69.517.116,17
Santander Brasil Asset Managen 413.712,41  Safra Asset Management | 10.415.834,06 Santander Caceis 413.712,41
Western Asset 4.331.734,20 S/ Administrador - 1.718.738.201;54 | Genial Investimentos -

S/ Gestor - 1.718.738.201;54 Renascenca -

2.037.562.420,76 2.037.562.420,76 2.037.562.420,76
Fonte e Elaboracdo: DIRIN/Iprev-DF.

Fundos de Investimentos em Participacdo e Imobiliarios do Fundo Capitalizado

Os fundos estruturados estdo marcados como FIP (Fundo de Investimentos em Participacgdo) e Fll
(Fundo de Investimentos Imobilidrios) nos graficos. Tém tépico dividido dada a especificidade do assunto.

- PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP

O Pétria Infraestrutura V Advisory FIP M ("Fundo" ou "Fundo V") deu inicio ao seu periodo de
investimento em julho de 2023 e, desde entdo, anunciou a realiza¢do de dois aportes estratégicos. Os
investimentos incluem: i) Via Araucaria, uma concessdo que engloba 473 km de rodovias com pedagio,
localizadas entre a regido metropolitana de Curitiba e Campos Gerais, no Estado do Paran3, Brasil; e ii)
Evolution Mobility, uma nova plataforma de mobilidade elétrica que busca se consolidar como um
provedor de infraestrutura para frotas comerciais elétricas.

No més de agosto de 2025 ocorreu a 9° Chamada de capital Patria Infraestrutura V, o valor da
chamada de capital foi de RS 562.912,48 para o Fundo Capitalizado.

O valor da cota do fundo encerrou o més em RS 835,92, registrando uma queda em relag3o ao
més anterior em que a cota estava no valor de RS 849,59. Quanto ao patriménio liquido, o fundo atingiu
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o montante de RS 78.032.680,58.

FIGURA 30 — Chamadas de capital do Fundo Patria Infraestrutura V Advisory FIP para o FC

12 Chamada jan/24| 357.203,40
22 Chamada fev/24| 178.624,75
32 Chamada abr/24| 208.753,92
42 Chamada jul/24|1.038.820,76
52 Chamada out/24| 414.093,65
62 Chamada dez/24| 798.383,21
72 chamada jan/25| 469.747,26
82 chamada ago/25| 266.879,97
92 chamada out/25| 562.912,48
Total 4.295.419,40

Fonte e Elaboragao: DIRIN/Iprev-DF.

Seguem as informagdes sobre os ativos, rentabilidades no més e no acumulado:

FIGURA 31 - Distribui¢ao da carteira do Fundo Capitalizado entre os Benchmarks acumulada

Taxa de Adm. Rentabilidade Acumulada Rentabilidade no més Posigdo

BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP 0,20% N&o possui 3.282.191,76 307.438,67 14.202.716,31

BB PERFIL FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI 0,20% N&o possui 29.547,56 - 0,00
PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI

o . .
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,20% N&o possui 60.891,08 7.366,53 718.790,41

BB FLUXO FIC RENDA FIXA . - )

SIMPLES PREVIDENCIARIO 1,00% N3o possui 1.278.218,17 277.345,85 5.735.201,47

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS
FIC RENDA FIXA 0,10% N3o possui - - -
PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO LP 0,20% N&o possui 4.098.817,21 353.055,40 14.766.097,80
BER ELEC/;% cf)gOR'AL iAIe 1,00% 20,00% 88.844,39 22.177,39 1.075.115,24
BB GLOBAL SELECT EQUITY
INVESTIMENTO NO EXTERIOR Fl 0,08% N&o possui (777.872,20) 253.982,53 11.829.839,41
MULTIMERCADO
D|2§Awl|j|acg C’\;Sﬁgﬁ’l?x A 0,40% N&o possui 8.562,92 946,12 79.127,74
B&?SSCD)ERAF:""\;’&IMESE?D%O 0,08% N&o possui (100.431,85) (7.001,03) 2.707.606,66
B';ﬁ';ffgg;gr&“&gl‘f;fs 0,20% N&o possui 2.551.713,65 297.993,92 23.759.226,05
BRADESCSOF:E'SRTE'LL&'%‘(:L IMA- 0,20% N&o possui 302.323,37 35.470,99 3.623.098,72
Cﬁ%‘:ﬁgg‘; 'FLI '::’E'ﬁ': ASFT&T:LLS £ 0,20% N&o possui 6.992.033,39 204.180,36 5.081.821,69
EST:AA:')EQI?ZF;AFSI% sr-:EzTD/ZOHx A 0,40% N&o possui 50.009,45 6.632,04 469.760,07
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A
TITULOS PUBLICOS FI RENDA 0,20% N&o possui 3.078.383,27 384.343,45 36.132.791,79

FIXA LP
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CAIXA EXPERT VINCI VALOR

DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 1,72% N&o possui 1.590.909,27 102.767,96 8.121.253,62
CA?SB?FSS;L;F;’;\/:;ATL&JALOS 0,20% N&o possui 5.089.356,76 594.313,71 47.376.782,42
iﬁéﬁgg:illL;E;_[;wA?&iL&S 0,20% N&o possui 279.734,23 27.539,09 2.060.470,80
CAI)F((?EI?E};AESI\:EI'XSENDDI?_:IXA 0,20% N&o possui 8.146,96 = (0,00)
SANTANDER IBOVESPA ATIVO 0,75% N&o possui 83.562,63 6.771,30 413.712,41

INSTITUCIONAL FI AGOES
SANTANDER INSTITUCIONAL
PREMIUM FIC RENDA FIXA 0,20% N&o possui = = =
REFERENCIADO DI

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA

FIXA REFERENCIADO DI 0,18% N3o possui 752.588,12 88.272,75 7.110.960,65
ITAU DIVIDENDOS FI AGOES 1,50% N3o possui 125.584,18 9.481,68 689.957,04
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIV
UFo FiC A(;OOESS °© 1,50% N&o possui 1.335.653,23 104.904,72 6.636.021,62
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI
ikt REl,J\ng A 0,18% N&o possui 3.273.237,03 403.661,33 32.240.890,12
'TA;L%i;'&ii'?;tﬁ\gfﬁiim 0,40% N&o possui 27.391,36 3.825,12 288.953,16
SARS EQ;'CTZESEST HOLCLE 2,00% N&o possui 1.397.638,47 98.073,13 5.784.615,47
WESTERNHARS:;;LMF&AB 5ATIVO 0,40% N3o possui 305.282,20 36.969,08 3.786.656,67
WESTERN ASSET FI ACOES BDR
g SNSfVEL : el 1,50% N&o possui (5.871,85) 22.628,42 545.077,53
CAIXA 'nggrl: CN'I(\)/hE'fIL FI ACOES 0,70% N3o possui 963.045,58 822.090,64 15.280.231,47
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 1,00% N&o possui - - -
BB SCHRODER INVESTIMENTO
NO EXTERIOR FI 0,08% N&o possui 675.123,85 433.685,55 13.897.290,88
MULTIMERCADO
'TAFUIXTGC';E,GD'T?g i;:\c/ ARSSDA 0,25% N3o possui 1.235.877,74 145.778,43 11.583.530,54
SAFRA SMALL CAP PB FIC ACOES 2,00% 20,00% 1.281.257,97 49.953,20 4.631.218,59
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES 0,70% N3o possui 402.023,16 35.531,38 2.190.746,40
] ®
ITAU PT\'AVUALTTT";&E‘QEIS% OBRL FIc 0,80% N3o possui 1.891.529,60 304.076,08 9.968.001,82
BRA';E(SACROE';';E'::\'EKS gRDElNDA 0,20% N3o possui 3.606.565,63 479.205,84 4.284.968,56
J LL L
ITAU SMA iﬁ%\éé UATION FIC 2,00% 15,00% 207.264,46 1.343,89 998.801,22
88 D'V'DENEggE'\SMDCAPS e 1,00% N&o possui 2.419.084,27 222.768,38 17.072.120,46
PATRIA INFRAESTRUTURA V 0,11% N&o possui (221.197,40) (53.264,30) 3.680.764,41
BB IBOVESPA ATIVO 1,00% N&o possui 333.081,32 - -
Titulo Pablico 111.857.876,81 13.631.871,19 1.718.738.201,54
TOTAL 159.857.977,75 19.716.180,79 2.037.562.420,76

Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

Para o fundo capitalizado, houve uma rentabilidade de 1,00% no més, enquanto a performance acumulada
da carteira foi de 10,06%, em consonancia com as informagGes apresentadas; em que pese o cenario adverso dos
ultimos meses, superou a meta atuarial.

Quanto 3 evolugdo do patriménio do FC, alcangou cerca de RS 2,04 bi de recursos geridos durante o més de
Outubro.
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3.4 Fundo Administrativo

As tabelas abaixo resumem as movimentacGes em fundos de investimento da Taxa de Administracdo, o
qual, cabe lembrar, é do plano de custeio do RPPS e nao possui referencial de rentabilidade para 2025 e possui
seus recursos alocados em fundos de investimento de baixo risco e elevada liquidez.

FIGURA 32 — Detalhamento do acumulado no ano dos fundos de investimento do Fundo Administrativo

Taxade Adm. Taxa de Rentabilidade . . -
Perfomance acumulada Ll o O Posicao
BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP 0,20% N3ao possui RS 2.238.324,08 R$ 171.963,59 RS 12.930.859,21
BB PERFIL FICRENDA FIXA REFERENCIADO DI o « .
PREVIDENCIARIO LP 0,20% N3o possui RS 30,45 RS$ 0,00 RS$ 0,01
BB FLUXO FIC RENDA FIXA
PLI:E\CI)ID:NCI ARIO 1,00% Niio possui RS 13.426,88 RS 1.947,26 R$ 161.347,07
CEFFI BRASP';:ZE(F)' biLonGo 0,20% N30 possui RS 728,54 R$ 82,86 R$ 6.873,57

Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

Apesar de ndo ter meta, com as aplicagdes em fundos de investimentos de alta liquidez foi possivel
rentabilizar RS 173.993,71 no més . Essa carteira esta diversificada de modo a apresenta elevada liquidez, baixo
risco e pouca volatilidade.

Conclui-se out. 2025 com mais de RS 6,72 bi em ativos distribuidos entre Fundos Solidario Garantidor,
Fundo Capitalizado, Fundo Financeiro e Taxa de Administracao, conforme a distribui¢ao abaixo:

FIGURA 33 — Demonstrativo por Segmento, por artigo, por limites, e por posi¢dao da carteira

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

LIMITE DA ~

RESOLUCA AL e POSICAO ATUAL DA :‘?USPI‘(L;ADOA

SEGMENTO TIPO DE ATIVO (0] CM[\I % DA PI CARTEIRA (R$) CARTEIRA

(PEO' (%) (%)
Gestdo II)
Art. 79,1, a Titulos Publicos Federais 100,00 100,00 R$ 2.537.352.030,89 37,75%
Art. 70,1, b Fundos 100% Titulos TN 100,00 100,00 R$ 2.297.959.980,41 34,19%
Art. 79,1, c Fundos Renda fixa "livre" 100,00 100,00 R$ - 0,00%
Art. 79, 1I Operagbes Compromissadas 5,00 5,00 R$ - 0,00%
Art. 79, 111, a FI Renda Fixa "Referenciado" 70,00 70,00 R$ 1.250.358.321,90 18,60%
RENDA FIXA Art. 70,111, b E1T - Fundos ‘:;;”dice de renda 70,00 70,00 R$ - 0,00%
Obrigagdo ou coobrigagdo de
Art. 79, IV instituigdes financeiras bancarias 20,00 20,00 R$ - 0,00%
autorizadas

Art. 70, V, a FIDC 10,00 10,00 R$ - 0,00%
Art. 79, V, b FI Renda Fixa "Crédito Privado" 10,00 10,00 R$ 74.727.561,20 1,11%
Art. 79, V, ¢ FI Debéntures de Infraestrutura 10,00 10,00 R$ - 0,00%
) Art. 80, 1 FI de Agdes 40,00 40,00 R$ 200.504.578,16 2,98%
RENDAVARIAVEL Art,go, 11 E'F - Indices de pcbes-ATL 8% L 40,00 40,00 R$ . 0,00%
Art. 99,1 Renda Fixa “Divida Externa” 10,00 10,00 R$ - 0,00%
'NVE;T('T'\:::\IJS NO Art. 90, II Fundos de Tnvestimento no 10,00 10,00 R$ 136.068.735,22  2,02%
Art. 90, 111 Fundos BDR - Nivel 1 10,00 10,00 R$ 15.825.309,00 0,24%
Art. 10, I Fundos Multimercados 10,00 10,00 R$ 135.149.136,98 2,01%
ESTRUTURADOS Art. 10, II Fundos em ParticipagGes - FIP 5,00 5,00 R$ 37.769.876,47 0,56%
Art. 10, III Fundos "Mercado de Acesso" 5,00 5,00 R$ - 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS Art. 11 FI Imobilidrio - FII 5,00 5,00 R$ 35.198.516,11 0,52%
CONSIGNADOS Art. 12 Consignados 5,00 5,00 R$ - 0,00%

TOTAL R$ 6.720.914.046,34

Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.
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4. Principais Destaques dos Ativos Nao Financeiros

O Fundo Solidario Garantidor (FSG) foi criado pela Lei Complementar n? 932/2017 com o propdsito de
mitigar o déficit financeiro e atuarial do Fundo Financeiro gerido pelo Iprev-DF. Essa medida visou conferir maior
sustentabilidade ao sistema previdenciario dos servidores do Governo do Distrito Federal (GDF).

4.1 Contextualizacao

O ano de 2017 foi marcado por uma importante transformacdo no Sistema Previdencidrio do Distrito
Federal, com a promulgacdo da Lei Complementar Distrital n2 932/2017 (LC 932/2017), que reorganizou e unificou
o Regime Préprio de Previdéncia Social do Distrito Federal (RPPS/DF) e instituiu o Regime de Previdéncia
Complementar do Distrito Federal (RPC/DF). Com essa medida, o Governo do Distrito Federal ndo sé honrou
compromissos financeiros anteriores com o Iprev-DF e seus fundos sob gestdo, mas também adotou acbes para
reduzir os déficits atuariais e financeiros do RPPS/DF. Ademais, autorizou a criacdo da Fundacdo de Previdéncia
Complementar dos Servidores do Distrito Federal (DF-PREVICOM), responsavel pela gestdo do RPC.

4.2 Revisdo da Lei Complementar n2 769/2008

Em 2018, foi iniciado um estudo para revisar a Lei Complementar n2 769/2008, conforme previsto no Artigo
52 da LC 932/2017. Esse dispositivo estabelece que o Poder Executivo deve encaminhar a revisdo dos regimes
proprios e complementares de previdéncia dos servidores do Distrito Federal no prazo de 4 anos a partir da entrada
em vigor da Lei.

4.3 Unidade de Gestdo dos Ativos Nao Financeiros (UFSG)

A UFSG tem como principal incumbéncia a rentabilizagdo e monetizagdo de bens, ativos e direitos ndo
financeiros do Fundo Solidario Garantidor (FSG). Em 2025 foram realizadas algumas acGes como:

e Jan: Inicio do monitoramento de alguns imdveis do FSG conforme o Plano de Gestdo Imobiliaria — PGl
2023/2024. Apds cada visita, foi elaborado um relatério de vistoria. Foi realizado o alinhamento da
atualizacdo dos indicadores de desempenho referente ao 29 periodo de 2024 Foi devidamente
publicada no sitio institucional do Iprev, o Plano de Gestdo Imobilidria — PGI 2024/2025;

e Fev: Reunidao com a Funap, com o objetivo de discutir o alinhamento e o planejamento das atividades
de limpeza nos terrenos externos que fazem parte da carteira do Fundo Solidario Garantidor. Foram
apresentados os desafios enfrentados na manutengdo desses terrenos, bem como as estratégias que
podem ser adotadas para otimizar os processos de limpeza. A Funap se comprometeu a colaborar
ativamente, oferecendo suporte e recursos necessarios para que as agdes sejam realizadas de forma
eficaz. monitoramento de alguns imdveis do FSG conforme o Plano de Gestdo Imobilidria — PGl
2023/2024. Apds cada visita, foi elaborado um relatério de vistoria.

e Mar: A Funap mobilizou uma grande equipe para realizar a limpeza, rocagem e o recolhimento de
entulhos nos imoéveis conforme contrato Iprev X Funap. Além dessas acdes, foram realizadas
pequenas manutengdes que contribuiram para a valorizagao dos imdveis, assegurando um ambiente
mais agradavel e bem cuidado. Essa iniciativa reflete o compromisso com a preservacdo e melhoria
dos imdveis do Fundo Solidario Garantidor. monitoramento de alguns imdveis do FSG conforme o
Plano de Gest&o Imobilidria — PGl 2023/2024. Apds cada visita, foi elaborado um relatdrio de vistoria.

e Abr: Houve uma manutencdo na parte do muro do imdvel localizado no SIA, trecho 04, o que contribui
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para reforcar a seguranca da drea. Além disso, foram realizadas reunides na Terracap para
acompanhar de perto o andamento do processo do convénio referente aos imédveis. Essas acOes
demonstram o compromisso da UFSG afim de garantir a fluidez do processo;

Mai: Houve a reunido para alinhamento da realiza¢cdo de vendas pela TERRACAP, em licitacdo publica,
de iméveis de propriedade do IPREV. Tal acdo é imprescindiveis para diminuir os déficits financeiro e
atuarial do Sistema Previdencidrio do Distrito Federal. Baseia-se em sistema de monetizacdo e
rentabilizacdo de ativos que implique ampliagcdo de suas reservas patrimoniais (Art. 73-A da LC n?
1013/2022). Apds alguns ajustes alinhado na reunido, sera feito as assinaturas do convénio;

Jun: No presente més, ocorreram as assinaturas do Convénio entre IPREV e a Terracap, visando a
realizacdo de vendas dos iméveis do 12 bloco conforme o Plano de Gestdo Imobilidria. As préximas
etapas serdo realizadas por Plano de trabalho, que tem como objetivo estabelecer diretrizes para
avaliacdo dos imdveis e sua alienacdo por meio de licitacdo publica promovida pela Terracap,
considerando a expertise em vendas no setor imobilidrio. Diante da previsao de venda do 12 bloco, a
equipe da Unidade do Fundo Solidario Garantidor, solicitou a Funap, a limpeza e pequenas
manutencdes dos imdveis do bloco;

Jul: Houve o leildo no dia 11 de julho do convénio entre o Iprev e a Terracap, sendo que foram
ofertados, conforme o Plano de Gestdo Imobilidria 2024/2025, 14 imdveis para o edital n2 09/2025.
Destes, 11 foram arrematados, e os 3 imdveis que ndo tiveram interessados serao incluidos em editais
futuros. Os tramites do leildo continuam até o momento, e encontra-se em fase de tramitacdo
documental para a transferéncia dos iméveis;

Ago: No dia 27/08, foi realizada a Licitagdo n2 12/2025, conduzida pela Terracap, na qual foram
ofertados trés imdveis conforme o Plano de Gestdo Imobilidria 2024/2025. Desse total, um imovel foi
arrematado, enquanto dois ndo receberam propostas e serdo incluidos em editais futuros. Os
tramites do leildo permanecem em andamento, em conjunto com o Edital n2 09/2025, que se
encontra em fase de tramitagdo documental para futuras transferéncias de escrituras. Em agosto,
também foi registrado o repasse da Terracap da caugdo referente a arrematacdo do Leildo realizado
em 11/07 (Edital n2 09/2025), no valor de RS 2.540.323,75;

Set: No presente més, houve o repasse restante da Terracap do referente a arrematac¢do do Leildo
realizado em 11/07 (Edital n2 09/2025) RS 62.442.034,15 e também o pagamento referente a 8782
Reunido Ordinadria do Conselho de Administracdo, realizada em 29/08/2025, foi aprovado o
pagamento de Juros Sobre o Capital Préoprio (“JCP”) referente ao 1° semestre de 2025, no montante
de RS 146.384.816,13;

Out: Durante o més de outubro, foi realizada a apresentagdo do relatério trimestral ao CONAD (992
reunido ordindria), contemplando as principais acdes e resultados do Fundo Solidario Garantidor.
Foram destacados o andamento de diversos processos em curso, bem como as iniciativas conduzidas
pela unidade no periodo, evidenciando avan¢os administrativos e operacionais.
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4.4 Entrada de Recursos no Iprev-DF Relativos ao Artigo 73-A da LC
932/2017 em outubro/2025

A tabela a seguir resume a entrada de recursos no Iprev-DF proveniente dos bens, direitos e ativos ndo
financeiros garantidos pelo art. 73-A da LC 932/2017, em outubro de 2025:

FIGURA 34 - Detalhamento Da monetizagdo e rentabilizagdao dos bens, ativos e direitos ndo
financeiros do FSG — out. 2025

ltem Receitas em
2025
Iméveis 159.265,83
Venda de Imdveis 65.087.332,90
Part. Acionaria BRB - Dividendos/JCP  24.769.216,82
Outorga PPP GDF 0,00
Dividendos/JCP Estatais GDF 0,00
Direito Superficie - Estacionamentos 0,00
Direito Superficie - Reg. Fundidria 0,00
Divida Ativa 0,00

TOTAL -->> 90.015.815,55

Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

Por oportuno, cumpre destacar ndo sé os ingressos de recursos, como também os recursos acumulados
desde 2018 até a presente data e, ainda, os recursos transferidos ao Fundo Financeiro, conforme politica de
investimentos, segundo tabela abaixo:

FIGURA 35 —Detalhamento de receitas e transferéncias de ativos e de direitos ndo
financeiros do FSG — out. 2025

Item Receitas Acumuladas Transferéncia Totais TOTAL

Imodveis 1.078.574,82 - 1.078.574,82
Venda de Imdveis 65.087.332,90 - 65.087.332,90
Part. Acionaria BRB - Dividendos/JCP 187.487.702,88 131.328.096,66 56.159.606,22
Outorga PPP GDF 3.800.000,00 3.800.000,00 0,00
Dividendos/JCP Estatais GDF 333.401.301,32 325.573.589,59 7.827.711,73
Direito Superficie - Estacionamentos - - 0,00
Direito Superficie - Reg. Fundiaria - - 0,00
Divida Ativa 616.467.856,49 616.467.856,49 0,00

TOTAL -->> 1.207.322.768,41 1.077.169.542,74 130.153.225,67

Fonte e Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.
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29/01/2026, 17:17 SEI/GDF - 191530711 - Despacho

Governo do Distrito Federal
IPREV DF Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

Conselho Fiscal

Despacho - IPREV/CONFIS Brasilia, 09 de janeiro de 2026.

A Assessoria Especial da Presidéncia (AESP),

Assunto: Relatério Mensal de Investimentos e de Ativos Nao Financeiros — out. 2025.

Em atencdo ao Memorando 70/2025 - IPREV/PRESI/AESP (189605015), apresentamos as
devidas consideracdes:

Com fundamento no Item 3.2.6 - Politica de Investimentos do Manual do PRO-GESTAO
RPPS, Programa de Certificacdo Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios (Portaria MPS n2 185/2015,
alterada pela Portaria MF n2 577/2017 e Portaria SPREV n? 918/2022), versdo 3.6, aprovada em
21/02/2025;

Considerando os requisitos minimos de acordo com o nivel de certificacdo em que o
IPREV/DF esta posicionado, no tocante a exigéncia de elaboracdo de relatérios mensais de investimentos,
contendo:

a) a posicdo da carteira por segmentos e ativos, com as informacgdes de riscos,
rentabilidades, instituicdo financeira e limites da Resolu¢gdo CMN n2 4.963/2021
e da Politica de Investimentos, com parecer mensal do Comité de
Investimentos;

b) a aprovacdo pelo Conselho Fiscal, referente ao acompanhamento das
rentabilidades e dos riscos das diversas modalidades de operacdo realizadas e
da aderéncia das aloca¢Ges e processos decisdrios de Investimentos a Politica
de Investimentos.

Ressaltando-se que o constante na alinea "b" do item supracitado foi apresentado pela
Diretoria de Investimentos - DIRIN ao Conselho Fiscal do Instituto de Previdéncia dos Servidores do
Distrito Federal — CONFIS/IPREV na 1112 Reunido Extraordinaria, ocorrida em 04/12/2025 (CONFIS) para
acompanhamento, avaliacdo e deliberacdo, sendo o citado Relatdrio de Investimentos do més de outubro
de 2025 aprovado por unanimidade, cabendo aqui o esclarecimento que nao cabe a este Conselho Fiscal,
tampouco estd no rol de suas competéncias regimentais e legais interferir, ou mesmo aconselhar, na
escolha dos ativos e instituicdes financeiras em que o IPREV investe os recursos apresentados nesse
Relatdrio de Investimento.

Sendo assim, no desempenho de suas competéncias (Item 3.2.6 - Politica de Investimentos
do Manual do PRO-GESTAO RPPS), tendo em vista o cumprimento dos citados requisitos, informo a

https://sei.df.gov.br/sei/controlador.php?acao=procedimento_trabalhar&acao_origem=protocolo_pesquisa_rapida&id_protocolo=178256370&infra...
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29/01/2026, 17:17 SEI/GDF - 191530711 - Despacho

APROVACAO do Relatério Mensal de Investimentos e de Ativos N3o Financeiros - Data-base: outubro
2025 (189595117).

Atenciosamente,

MARCELO CRUZ BORBA
Conselho Fiscal - CONFIS/IPREV-DF

Documento assinado eletronicamente por MARCELO CRUZ BORBA - Matr.0281864-7,
Presidente do Conselho Fiscal, em 26/01/2026, as 11:04, conforme art. 62 do Decreto n°
36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n2 180,
quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

il
sel! 4
as'.m,uum I' L
eletrénica

A autenticidade do documento pode ser conferida no site:
http://sei.df.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0
verificador= 191530711 cédigo CRC= ECFC75BO0.

"Brasilia - Patrimonio Cultural da Humanidade"
SCS quadra 9, torre B, 52 andar, Edificio Parque Cidade Corporate - Bairro Asa Sul - CEP 70308200 - DF
Telefone(s): 31053446
Sitio - www.iprev.df.gov.br

00413-00000016/2025-81 Doc. SEI/GDF 191530711
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29/01/2026, 17:18 SEI/GDF - 190649555 - Parecer

GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL

(’PREV DF) INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL

Comité de Investimentos e Andlise de Riscos

Parecer SEI-GDF n.2 19/2025 - IPREV/CIAR

Os membros participantes da 1382 Reunido Ordindria, realizada em 28 de novembro de
2025, no desempenho de suas competéncias (art. 22 da Portaria n? 72, de 9 nov. 2023), e apods
acompanhamento, avaliacdo e deliberacdo, APROVAM o Relatdrio Mensal de Investimentos referente a
outubro de 2025 (189595117), conforme Politica de Investimentos de 2025 e Resolugdo CVM n?9
4.963/2021.

Documento assinado eletronicamente por FELIPE RODRIGUES DA SILVA - Matr.0187368-7,

assinatura
eletrénica

assinatura
eletrénica

seil A

seil

&

Membro do Comité de Analise de Risco, em 26/12/2025, as 11:41, conforme art. 62 do Decreto
n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Didrio Oficial do Distrito Federal n2 180,
quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por RAMON ESTEVAO CORDEIRO LIMA - Matr.0273315-
3, Membro do Comité de Analise de Risco, em 06/01/2026, as 18:57, conforme art. 62 do
Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n2

180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

il
SEI o
assinatura L
eletrénica

Documento assinado eletronicamente por RAQUEL GALVAO RODRIGUES DA SILVA -
Matr.0283987-3, Coordenador(a) do Comité de Analise de Risco, em 09/01/2026, as 16:40,
conforme art. 62 do Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial
do Distrito Federal n2 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

s | Documento assinado eletronicamente por ALEXANDRE DE ARAUJO MARTINS - Matr.285804-5,
JEI! lel’ Membro do Comité de Analise de Risco, em 20/01/2026, as 12:03, conforme art. 62 do Decreto
;?;;?::::; n°® 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n2 180,

| Stk quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

PETEEES Documento assinado eletronicamente por MARCIO AUGUSTO ALMEIDA FERREIRA -

Jel! Ljil’ Matr.1715949-0, Membro do Comité de Analise de Risco suplente, em 20/01/2026, as 14:45,
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