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Introdugao

O Regime Proprio de Previdéncia Social do Distrito Federal (RPPS/DF) foi reorganizado pelo Lei

Complementar n2 769/2008, e abrange os servidores de cargos efetivos ativos, inativos e pensionistas do

Poder Executivo e do Poder Legislativo do Distrito Federal. A mesma lei instituiu o Iprev-DF como érgao

gestor, e autarquia em regime especial.

Ao Iprev-DF ha a atribuicdo principal de captar e capitalizar os recursos necessdrios a garantia de

pagamento dos beneficios previdencidrios atuais e futuros, por meio de uma gestdo participativa,

transparente, eficiente e eficaz, com credibilidade e com exceléncia no atendimento.

O lprev-DF tem como principios:

provimento de regime de previdéncia social de carater contributivo e solidario aos
segurados edependentes;

carater democratico e eficiente de gestdo, com a participagdo de representantes do
Poder Publico doDistrito Federal, dos segurados e dependentes;

transparéncia na gestdo de seus recursos financeiros e previdencidrios;

gestdao administrativo-financeira autébnoma em relagao ao Distrito Federal;

custeio da previdéncia social, mediante contribuicGes dos érgdos e dos servidores
ativos e inativos epensionistas, segundo critérios socialmente justos e atuarialmente
compativeis;

preservagao do equilibrio financeiro e atuarial; e

proibicdo da criagdo, majoracdo ou extensdo de quaisquer beneficios ou servigos, sem a

correspondentefonte de custeio total.

Para aplicar os recursos do RPPS, o Conselho Monetario Nacional disp6s, por meio da Resolugdo

CMN n2 4.963/2021, que o Ente, antes do exercicio, devera definir a politica anual de aplica¢gdo dos

recursos de forma a contemplar, no minimo:
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o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contrata¢do de
pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislacdo em vigor para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras;

a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as
respectivas carteiras de investimentos;

os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com
o perfil de suasobrigacdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do
equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacdo e concentragdo previstos

na referida Resolugao;
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e  0s limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou coobrigacdo de
uma mesma pessoa juridica;

e ametodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificagdo dos ativos;

e a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos dos investimentos, bem
como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

e ametodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento do retorno esperado
dos investimentos; e

e 0 plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem adotadas em
caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolucdo e dos parametros
estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social, de excessiva exposi¢do a

riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

Assim, a Politica de Investimentos é um importante instrumento de planejamento, por definir o indice referencial
de rentabilidade a ser buscado pelos gestores no exercicio seguinte, estabelecer estratégias de alocacgdo, diretrizes e metas
de investimentos, e permitir monitorar ao longo do ano, por meio de relatérios de acompanhamento, os resultados que

forem sendo alcangados durante a sua execugdo.

Adicionalmente a Politica de Investimentos, ha o Plano de Gestdo Imobilidria (PGl), voltado aos imdvies e que visa

mitigar os déficits atuarial e financeiro do RPPS/DF ao Fundo Solidario Garantidor — FSG (fundo de solvéncia).

2. Cenario EconOmico

Conforme Portaria MTP n2 1.467/2022, e Lei n2 9.717/1998, o Distrito Federal é aderente ao Programa
de Certificagdo Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - "Pré-Gestdao RPPS", com o objetivo de aprimorar os controles dos
ativos e passivos previdenciarios com maior transparéncia no relacionamento do RPPS com os segurados e a
sociedade. A implementacdo do processo de certificacdo pressupde a adogcdo de um sistema de qualidade

~ ”

(também referido como “boas praticas de gestdo”), entendidocomo um conjunto de normas e padrdes para os

procedimentos que garanta reprodutibilidade, seguranca, eficacia, eficiéncia e efetividade.
Tendo em vista que este instrumento é importante ao planejamento, para definicdo do indice referencial

de rentabilidade, da estratégia de alocacgdo, de diretrizes e da meta de investimentos, ha a analise da conjuntura

econOmica, cenarios e perspectivas do mercado financeiro.
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Internacional

A andlise do cenario internacional é essencial ja que parte dos investimentos da carteira é exposta a ativos
no exterior. Adicionalmente, hd impacto na conjuntura interna que depende do cenario externo. Logo, analisam-

se varias conjunturas econémicas.

Estados Unidos

Nos EUA, a inflagdo anual passou de 3,00% (jan. 2025) a 2,92% (ago. 2025). Esse cenério de controle da

inflagdo permitiu o corte de juros em set. 2025 — para faixa entre 4,00% e 4,25%.

Figura 1 - Inflagdo nos Estados Unidos
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Fonte: YCharts.

O S&P 500 Index (indice composto por quinhentos ativos nas bolsas de Nova lorque ou Nasdaq) teve avango 2025,

e fechou 22 out. 2025 (6.699,40 pontos):

Figura 2 - S&P 500 Index (de out. 2022 a out. 2025)
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Source: S&P Dow Jones Indices LLC via FRED®
Shaded areas indicate U.S. recessions. fred.stlouisfed.org

Fonte: Fred.
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A taxa de desemprego era de 4,3% nos EUA em set. 2025. Esse indice é acompanhado pelo FED, por poder impactar

expectativas de inflagdo.

Figura 3 - Titulos Publicos EUA — 2 anos, 5 anos, 10 anos, 30 anos (de out. 2015 a out. 2025)
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Source: Board of Governors of the Federal Reserve System (US) via FRED®&
Shaded areas indicate U_S. recessions. fred.stlouisfed.org

Fonte: Fred.

Atualmente, ainda ha uma estimulos para investimentos na renda fixa norte-americana. As taxas elevadas pesam

na escolha do investidor para riscos.

Zona do Euro

Com a persisténcia da guerra na Ucrania — e a incerteza sobre seu fim —, ainda ha reflexos na inflagdo em Europa.

Em set. 2025, o indice acumulava 2,2% em 12 meses, com taxa de juros em out. 2025 em 2%.

Figura 4 - Inflagdo na zona do Euro

it ..||||‘| “ ‘||||‘|||i\ll\l\||l\ll|||0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Fonte: Trading Economics.

o]

[e)]

~

[\

Pagina | 6



GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

Por 13, o PMI composto (indice de atividade dos gerentes de compras) estava em 49,8 pontos em set. 2025,
demonstrando uma contragdo tanto no indice de produgdo, quanto no indice de servigos.

China
O indice de gerentes de compras (PMI) industrial da China subiu a 51,2 em set. 2025. Demonstra-se moderada
expansdo da atividade naquele pais.

O Fundo Monetdrio Internacional (FMI) alerta que as proje¢des de crescimento serdo menores que as primeiras

avaliagdes. Estimou-se a evolugdo do PIB (Produto Interno Bruto) para 4,8% em 2025 e 4,2% em 2026. O pais cresce em ritmo
mais rapido que a média global.

Brasil

No Brasil, a taxa basica de juros estava em 2,00% em 2020, mas, com a necessidade de resposta a alta da inflagdo
(IPCA), o COPOM (Comité de Politica Monetaria) iniciou a elevagdo da taxa Selic. A inflagdo anualizada até set. 2025 era de
5,17%, e a taxa Selic, de 15% a.a.

Figura 5 - IPCA x SELIC: 2005 a 2025
| BZSTSETA Brazil Interest Rate | BZPIPCY Brazil Inflation Rate
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Fonte: Clube dos Poupadores.

Conforme boletim Focus do Banco Central (17 out. 2025), para 2025 a expectativa é que a inflagdo termine o ano

em 4,70% a.a.; com 4,27% a.a. em 2026. Espera-se ainda a SELIC em 15% ao final de 2025; e em 12,25 % em 2026.
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Para 2025, houve uma acomodacgdo do indice de confianga empresarial (ICE), que alcangou 89,9 pontos em set.
2025. Por sua vez, subiu o PMI brasileiro para 46,5 pontos em set. 2025. Tais dados tém reflexos diveros na bolsa brasileira.
O Ibovespa, principal indice da bolsa chegou a maxima nominal histérica em 30 set. 2025 (147.578 pontos), mas ainda

abaixo da maxima em délar em 19 mai. 2008 (44.616 pontos).

Figura 6 — Evolucao do Ibovespa

BOV | 145.682,32
144.000,00

140.000,00
136.000,00
132.000,00
128.000,00
124.000,00
120.000,00
116.000,00
112.000,00
108.000,00
104.000,00
100.000,00
96.000,00

92.000,00

2021 Jul 022 Jul 2023 Jul 2024 Jul 2025 Jul (O]

Fonte: Clube dos Poupadores.

Figura 7 — Evolugao do Ibovespa Dolarizado
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Ha certa expectativa no mercado quanto a capcidade do Banco Central em trazer a inflagdo ao centro da meta. Por

esse cendrio, recentemente, tem-se premiado mais os Titulos Publicos Federais de longo prazo, conforme exemplo na

Figura 8.
Figura 8 — Evolugdo das Taxas de Titulos Publicos Federais: NTN-B 2050
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Fonte: Clube dos Poupadores.

Quanto ao crescimento econémico, o FMI tem a expectativa de desempenho do PIB do Brasil em 2,4% em 2025 e

em 1,9% em 2026, a partir dos efeitos da politica monetaria contracionista.
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3. Modelo de Gestao

O lprev-DF realiza a gestao prépria de seus investimentos, nos moldes previstos pelo art. 21, § 19, I, da Resolugao

CMN n2 4.963/2021. As decisdes e as a¢des de investimento e desinvestimento sdo tomadas diretamente pelo Iprev-DF.

A Lei Complementar n2 769/2008 e suas alterac¢des, constitui em quatro fundos:

e  Fundo Financeiro;
e Fundo Solidario Garantidor;
e Fundo Capitalizado; e

e  Fundo Administrativo.

Para geri-los, o Iprev-DF se utiliza de niveis de diretrizes segredados por mandatos:

1. Anual: Politica de Investimentos de 2026. Elaborada pela Diretoria de Investimentos (DIRIN), submetida
a Diretoria Executiva (DIREX), ao Comité de Investimentos e Analise de Riscos (CIAR), e ao Conselho de
Administragdo (CONAD) para deliberagdo e ao Conselho Fiscal (CONFIS) para conhecimento.

Algadas: (1) DIRIN - (2) DIREX - (3) CIAR -> (4) CONAD

2. Mensal: proposta pela DIRIN e submetida ao CIAR, a quem compete a deliberacdo definitiva para cada
més, estipulando segmentos de alocagdo e realocagao, e os volumes financeiros envolvidos, sempre a
luz das diretrizes, limites e objetivos estabelecidos na Politica de Investimentos vigente.

Algadas: (1) DIRIN - (2) CIAR

3. Didria: executada permanentemente pela DIRIN, sobre decisGes de ativos e de momentos especificos
qgue deverdo sofrer investimentos e desinvestimentos, de forma a executar as diretrizes da Politica de
Investimentos e as decisGes mensais do CIAR, de acordo com o acompanhamento diario do mercado.
Envolve ainda as operagdes visando administrar os niveis de risco e enquadramentos legais da carteira,
bem como a realizagdo das operagdes com o objetivo de fazer face ao fluxo de caixa apontado pela
Diretoria de Administracdo e Financas. Caberdo ainda a DIRIN as decisdes, de acordo com o
acompanhamento didario do mercado, de alocacdo de novas receitas, ocorridas durante o meés,
informando-as ao CIAR.

Algadas: (1) DIRIN

A Politica de Algadas no Ambito do Iprev-DF € definida pela Portaria Iprev-DF n° 4, de 23 jan. 2025.
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Figura 9 - Instancias de Governanga
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Elaboragdo: DIRIN/IPREV-DF.

Acompanhamento por instancias:

1. Anual: Ha a elaboragdo Relatério de Governanga Corporativa, instrumento de transparéncia e prestacdo
de contas da gestdo, previamente submetido a analise e aprovacdo do CONFIS e do CIAR. H4 descricdo
detalhada dos ativos, investimentos, aplicagdes financeiras, fluxo de entradas e saidas de recursos, e a
gestdo dos investimentos durante o exercicio.

Algadas: (1) DIRIN - (2) CIAR - (3) CONFIS - (4) CONAD

2. Mensal: hd a elaboracio do Relatério Mensal de investimentos para acompanhamento de
rentabilidade, dos riscos e das diversas modalidades de operagdes realizadas durante o més,
demonstrando a aderéncia as determinagGes do CIAR e conformidade ao processo decisério a Politica
de Investimentos Anual.

Algadas: (1) DIRIN - (2) CIAR - (3) CONFIS

3. Didrio: dentro da estrutura da DIRIN, ha a Divisdo de Controle e Riscos (Diris), unidade especifica para
acompanhamento dos riscos de todas as posi¢cdes dos recursos investidos, do cumprimento dos
indicadores definidos por segmento de alocac¢do e produto. Ha ainda, a Assessoria Especial de Estratégia
de Investimentos (Aesin) para analise diaria do comportamento do mercado, incluindo a performance
de produtos e de instituicdes gestoras de carteira.

Algadas: (1) DIRIN
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Figura 10 - Mapeamento das instancias de acompanhamento de Relatdrios
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Elaboragdo: DIRIN/IPREV-DF.
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4. Estratégia de alocagao

A Resolugdo CMN n2 4.963/2021 trata da aplicagdo dos recursos dos RPPS. Ha o dever de abordar a estratégia de

alocagdo dos recursos por segmento de aplicagao. A Politica de Investimentos acompanha os limites por segmento:

Figura 11 - Estratégia de aloca¢ao por segmentos — Pré-Gestao Nivel IV

_— = a
SEGMENTO Limite da Ris;leu;/azoo(ZZIMN n

Renda Fixa 100 %
Renda Variavel 50 %
Investimento no Exterior 10 %
Estruturados 15%
Investimento Imobilidrio 20%
Consignados 10%

Fonte: Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

Conforme informado, ha sob gestdo do Iprev-DF 4 (quatro) fundos com naturezas distintas. E embora a andlise de
cenario seja a mesma, ha estratégias voltadas a cada fundo gerido. A Lei Complementar n? 932/2017 segregou em dois
Planos distintos: Plano Financeiro (Fundo Financeiro — FF) e Plano Previdenciario (Fundo Capitalizado — FC); além de criar o

fundo de solvéncia (Fundo Solidario Garantidro — FSG) e a Taxa de Administragdo (Fundo Administrativo).

Fundo Financeiro

Os recursos arrecadados com as contribui¢Ges patronais e dos servidores do Fundo Financeiro sdo aplicados em
instrumentos de curto prazo e alta liquidez, uma vez que sdao desembolsados para o pagamento de aposentadose
pensionistas do plano no mesmo exercicio. Assim, as aplica¢gdes dar-se-do preferencialmente em fundos de investimento
atrelados ao CDI / IRF-M / IRF-M1. A Estratégia do Fundo Financeiro se mantem alinhada a estratégia do Fundo

Administrativo e, em conjunto, estdo no anexo | da Politica de Investimentos.

Fundo Administrativo

O Iprev-DF tem gestdo financeira e administrativa descentralizada em relagdo ao Estado. E portanto, tem a Taxa de
Administragdo no total de 0,5% do valor total das remuneragGes, proventos e pensdes dos segurados (art. 48 da LC n2
932/2017) para custear as despesas a organizagdo, ao funcionamento e a operacionalizacdo da Unidade. Sdo aplicados em
instrumentos de curto prazo e de alta liquidez, dada a necessidade de desembolsos eventualmente diarios. Assim, as
aplicagdes dar-se-do preferencialmente em fundos de investimento atrelados ao CDI/ IRF-M / IRF-M1. A Estratégia do Fundo

Administrativo se mantem alinhada a estratégia do Fundo Financeiro e, em conjunto, estdo no anexo | da Politica de
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Investimentos.

Fundo Capitalizado

O Fundo Capitalizado corresponde ao Plano Previdencidrio destinado aos beneficiarios que ingressaram no servigo
publico a partir de fev. 2019. Sua andlise requer a distingdo entre dois componentes fundamentais: o passivo atuarial, que
representa todas as obrigacGes presentes e futuras do Plano, e o ativo, que corresponde aos investimentos destinados a
honrar essas obrigacGes. O equilibrio atuarial e financeiro depende da mensuracdo adequada do passivo e da rentabilidade

consistente dos ativos ao longo do horizonte de projegdo.

A caracterizacdo do passivo é realizada por meio do Estudo de Gestdo de Ativos e Passivos (Assets and Liabilities
Management - ALM), instrumento que harmoniza a carteira do RPPS com as necessidades futuras de fluxo de caixa,
indicando o nivel eficiente de risco e retorno para que o Plano se mantenha solvente. O estudo mais recente (SEl

151738410) esclarece:

“Nota-se um aumento constante nas despesas previdencidrias até o ano de 2056, quando o valor maximo de RS
608.487.071,25 ¢ alcancado. Apds isto, inicia-se o processo de decrescimento de tais despesas até alcancar RS

18.760.158,14 em 2097.

Percebe-se também que até 2050, as receitas sdo superiores as despesas. Este excedente faz com que o saldo

financeiro acumulado até o exercicio alcance aproximadamente RS 9,11 bilhdes.

Disto isto, caracteriza-se que o plano ndo apresenta necessidades de desembolso nos 27 anos seguinte, o que indica
a capacidade de manutengdo de seus titulos marcados na curva. E fundamental que nesta fase de acumulagdo o

excedente seja investido de forma adequada para honrar as obrigagdes nos anos posteriores.”

A estratégia de investimentos do Fundo Capitalizado deve concentrar-se majoritariamente em ativos vinculados
ao IPCA, garantindo aderéncia a meta atuarial. Nesse ambito, incluem-se fundos de investimento cuja carteira replica
indices compostos por NTN-B, tais como IMA-B, seus subindices e o IDkA-IPCA. Titulos publicos federais de prazo mais longo
poderdo ser adquiridos diretamente pelo IPREV-DF quando os prémios reais estiverem atrativos, privilegiando o

carregamento até o vencimento.

O IDKA representa carteiras com duragao constante, refletindo ganhos e perdas decorrentes das oscilagdes da
curva de juros. O IMA-B 5, por sua vez, abrange NTN-B com vencimento de até cinco anos e pode ser utilizado para gestdo

de liquidez real e menor volatilidade.

A alocagdo em ativos internacionais, incluindo fundos de renda varidvel ou multimercados globais, podera ser
utilizada para descorrelagdo dos riscos domésticos, contribuindo para a estabilidade do portfélio em cenarios adversos para

juros e a¢bes no Brasil. De forma complementar, a renda varidvel local podera integrar parcela minoritaria da carteira,
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considerando o horizonte de longo prazo e o prémio de risco potencialmente superior.

Embora o foco seja a protecdo inflacionaria, parcela reduzida do portfélio podera ser alocada em ativos atrelados a
taxas nominais, como LTN, NTN-F e fundos referenciados ao IRF-M, especialmente em vértices curtos no caso de marcagao
a mercado. Essa exposi¢do pode agregar prémio em cendrios especificos, desde que respeitado o alinhamento a meta atuarial

e ao risco global do Plano.

Investimentos estruturados, como Fundos de Investimentos em Participagdes (FIPs), poderdo ser considerados
como instrumento de maximizagdo de retorno no longo prazo, mediante avaliagdo e deliberacdo do CIAR e do CONAD,

observando segmento-alvo, aderéncia regulatdria e due diligence das institui¢Ges financeiras envolvidas.

No ambito da estratégia referenciada ao CDI, admite-se a alocagdo em Fundos de Alocagdo Dindmica, que buscam

superar o benchmark com menor volatilidade, contribuindo para diversificagdo e protecdo da carteira.

No que se refere aos investimentos em ativos de renda fixa emitidos por instituicdes bancarias com recursos do
Fundo Capitalizado, autoriza-se exclusivamente a aquisicdo de titulos de instituicdes classificadas como S1!, por

representarem maior seguranga para os investimentos do RPPS.

Por fim, no que se refere a fundos exclusivos, o Fundo Capitalizado pode figurar como cotista Unico em classes
exclusivas de fundos de investimento nos termos da regulamentacdo aplicavel, desde que seja reconhecido como investidor
profissional:

e O art. 138 da Portaria MTP n? 1.467/2022 estabelece os requisitos para o reconhecimento como
investidor profissional, desde que gerencie patrimdnio aplicado a partir de R§500 mi, e possua certificacdo
Pré-Gestdo Nivel IV (é o caso do Iprev-DF); e

e O art. 115 da Resolugdo CVM n2 175/2022 trata da classe exclusiva (“Exclusiva”) para aplicagdo de um

Unico investidor profissional.

Nesse sentido, a Nota Técnica SEI n2 123/2023/MPS explicita que, para que o RPPS seja o Unico cotista, o fundo
devera classificado como exclusivo e o RPPS devera ser considerado investidor profissional conforme a Portaria, o que

habilita o RPPS a utilizar essa estrutura.

Aalocacdo delineada neste item aplica-se ao cenario basico apontado nesta Politica. Entretanto, conforme descrito

em item especifico, no momento de elaborac¢do desta Politica, o cenario para 2026 ainda é desafiador.

Cabe salientar que alteragdes no cendrio-base exposto nesta Politica podem ensejar alocag¢des diferentes das ora

propostas. A Distribuigao do Fundo, pela posi¢ao de agosto de 2025, esta da seguinte forma:

1 Regulagdo Prudencial do Banco Central: https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/regprudencialsegmentacao.
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Figura 12 - Distribui¢ao do Fundo Capitalizado — ago. 2025

tulo Publico (na curva 70,26% |

71,31%

Credito Privado }"

¢do Dinamica

Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

A tabela do anexo Il demonstra a alocagdo objetivo por segmento e por referencial de rentabilidade no caso da

renda fixa para o Fundo Capitalizado, em sintese.
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Figura 13 - Estratégia do Fundo Capitalizado — Patrimonio de agosto de 2025

Estratégia de Alocagéao -

e " Meta de
. POSICAO Politica de Investimento rentabilidade etume
. POSICAO ATUAL DA  ATUAL DA para o
SIS UL (B2 LATAE CARTEIRA (R$) CARTEIRA Exerecicio Estr::é o
(%) Limite Estratégia Limite por tipo de 9
Inferior Alvo Superior Ativo
(o]
Art'a7 I | Titulos Publicos Federais | R$  1.283.522.847,35 | 72,93% 0,00% 77,04% | 100,00% 11,48% Aumento
o
Art'b7 1| Fundos 100% Titulos TN | R$ 279.104.448,68 | 15,86% 0,00% 8,00% | 100,00% 11,08% Diminuicdo
O :
Art'z L F“”d"f"%'fg..da fixa R$ - 0,00% 0,00% 0,00% | 100,00% 9,65% Manutenc&o
Art. 79, 1I Operacbes R$ - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 0,00% Manutenc&o
Compromissadas
S :
Art. 79, [FIRenda Fixa R$ 87.793.358,93 | 4,99% 0,00% 5,00% 80,00% 12,61% Aumento
111, a Referenciado
5 . —
Art. 70, | ETF- Fundos de indice | oo - | 0,00% 0,00% 0,00% | 80,00% 0,00% Manutencgo
III, b de renda fixa
Obrigagdo ou
Art. 70, 1v | . coobrigacao de R$ - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% Manutenc&o
instituicdes financeiras
bancarias autorizadas
Art. 70, V, )
: FIDC R$ - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% Manutencso
Art. g°' Vi | B Re"dpari\':g;o.,credit° R$ 11.021.810,00 | 0,63% 0,00% 0,63% | 20,00% 11,82% | Manutencdio
- !
Art. 79, V, FI Debéntures de R$ - | 0,00% 0,00% 0,00% | 20,00% 0,00% Manutencgo
[¢ Infraestrutura
Art. 89, 1 FI de AcBes R$ 45.805.035,01 | 2,60% 0,00% 3,00% 50,00% 10,94% Aumento
Art. go, 11 | ETF - Indicesde Acdes | - pg - | 0,00% | 0,00% 0,00% | 50,00% 0,00% | Manutengdo
Art. 80, IIl | Fundos BDR - Nivel 1 | R$ 13.715.384,50 |  0,78% 0,00% 0,78% 10,00% 0,00% Manutencsio
Art. 89, Iv Fundos BDR - ETF R$ - 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 0,00% Manutencio
Art. 99, T Re"d; Fixa "Divida R$ - | 0,00% 0,00% 0,00% | 10,00% 0,00% Manutencgo
xterna
Art. go, 11 | Fundos de Investimento | o 27.052.129,92 | 1,54% 0,00% 2,00% | 10,00% 23,33% Aumento
no Exterior
Art. 10, I Fundos Multimercados R$ 8.755.903,49 0,50% 0,00% 0,50% 20,00% 12,61% Manutengdo
Art. 10, II Fundos em R$ 3.098.068,68 | 0,18% 0,00% 3,06% 20,00% 0,00% Aumento
Participagdes - FIP
Art. 10, TII F“"d°sAC2"Si:)C.?d° de R$ - | 0,00% 0,00% 0,00% | 20,00% 0,00% Manutencdo
Art. 11 FI Imobiliario - FII R$ - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 4,60% Aumento
Art. 12 Consignados R$ - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 0,00% Manutengdo
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Fundo Solidario Garantidor — FSG

A carteira de ativos financeiros do Fundo Solidario Garantidor (FSG) tem origem na transferéncia dos ativos do
extinto Fundo Capitalizado - DFPREV, efetuada nos termos da LC n2 932/2017. Com essa transferéncia, houve necessidade
de adequacdo do perfil das aplicagdes, dado que ativos originalmente estruturados para atender a um plano previdencidrio
de longo prazo passaram a integrar uma reserva garantidora com caracteristicas proprias de solvéncia e com exigibilidades
de curto prazo, conforme previsdao de desembolsos anuais para pagamento de beneficios estabelecida no art. 46 da LC n?

932/2017.

Considerando sua finalidade e o regime de saidas recorrentes, a estratégia de investimentos do FSG prioriza
elevados niveis de liquidez e baixa volatilidade, com foco em fundos de investimento e titulos publicos federais compativeis
com horizontes de curto prazo. A existéncia de desembolsos anuais requer redugdo da exposi¢ao a oscilagdes adversas nos
precos dos ativos, bem como mitigacao do risco de perda de valor, caracteristica tipica de fundos em fase madura ou com

fluxo liquido negativo.

A LC n9. 932/2017 passou por alteragdo (Lei Complementar n2. 1.051/2025) autorizando o lprev-DF, a partir de
2025 a utilizar até 100% do resultado mensal da rentabilidade liquida da cartiera de ativos do FSG para o pagamento de
aposentadorias e pensdes. Para a apuragdo, houve a necessidade de regulamento especifico, tratado pela Portaria n2. 55

de 28 de outubro de 2025 com o fluxo de analise e de deliberagdo para fins de transparéncia e de metodologia.

Em atendimento a tais dispositivos, resulta em alocagdes concentradas nos vértices curtos da curva de juros,
utilizando como referéncias operacionais indicadores de menor volatilidade, tais como CDI, IRF-M 1 e IMA-B 5. Em
complemento, admite-se a alocagdo em crédito privado de baixo risco, observadas as normas da Resolugdio CMN n?
4.963/2021, em razdo da possibilidade de obtencdo de prémios em relagdo aos titulos soberanos com comportamento de

volatilidade reduzida.

No que se refere aos investimentos em ativos de renda fixa emitidos por instituicGes bancarias com recursos do
Fundo Solidario Garantidor, autoriza-se exclusivamente a aquisicdo de titulos de instituicdes classificadas como S12, por

representarem maior seguranga para os investimentos do RPPS.

A alocagdo em parcela reduzida de renda varidvel e investimentos no exterior tem como finalidade a diversificagcdo
e a diminuicdo do risco de concentracdo no mercado doméstico, respeitando os limites e condi¢cbes previstos na
regulamentagdo. Eventuais movimentos de realocagdo poderdo ocorrer diante de alteragGes nas condi¢cdes de mercado,

desde que mantida a compatibilidade com as caracteristicas de solvéncia do Fundo.

A busca por maior eficiéncia na gestdo podera incluir, sempre dentro dos limites normativos, a realocagdo entre

2 Regulagdo Prudencial do Banco Central: https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/regprudencialsegmentacao.
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fundos de investimento que apresentem gestdo ativa e desempenho consistente com o objetivo de reduzir a volatilidade e

atender a necessidade de liquidez do FSG.

Por fim, no que se refere a fundos exclusivos, o Fundo Solidario Garantidor pode figurar como cotista Unico em
classes exclusivas de fundos de investimento nos termos da regulamentacao aplicavel, desde que seja reconhecido como
investidor profissional:

e O art. 138 da Portaria MTP n2 1.467/2022 estabelece os requisitos para o reconhecimento como
investidor profissional, desde que gerencie patrimdnio aplicado a partir de R$500 mi, e possua certificagdo
Pro-Gestdo Nivel IV (é o caso do Iprev-DF); e

e O art. 115 da Resolugdo CVM n2 175/2022 trata da classe exclusiva (“Exclusiva”) para aplicagdo de um

Unico investidor profissional.

Nesse sentido, a Nota Técnica SEI n® 123/2023/MPS explicita, por exemplo, que, para que o RPPS seja o Unico
cotista, o fundo devera classificado como exclusivo e o RPPS devera ser considerado investidor profissional conforme a

Portaria, o que habilita o RPPS a utilizar essa estrutura.

A utilizacdo de fundos exclusivos pelo RPPS encontra respaldo adicional nas previsdes que admitem a
integralizagao de cotas por bens, direitos e ativos vinculados ao RPPS e na dispensa de determinados limites de alocagao
para tais cotas. A Portaria MTP n? 1.467/2022, em especial os art. 63 (condi¢cBes para aporte de bens ou direitos para
equacionamento de déficit) e art. 124 (autorizacdo para aplicacdo em fundos cujas cotas sejam integralizadas por esses
ativos), e a Resolugdo CMN n2 4.963/2021, art. 11, §32 (ndo aplicacdo dos limites as cotas integralizadas por iméveis
vinculados por lei ao RPPS), sdo a base normativa que autoriza a integralizagdo e a operagdo nos termos descritos na Nota

Técnica SEI n2 145/2024/MPS, por exemplo 3.

A tabela do Anexo Il apresenta a alocagdo objetivo por segmento e por referencial de rentabilidade no caso da
renda fixa. Ressalta-se que alteragdes no cenario-base considerado nesta Politica poderdo demandar ajustes nas alocagGes
propostas. Como pode ser observado, a carteira do FSG apresenta predominio da renda fixa e esta distribuida entre os

referenciais de rentabilidade da seguinte maneira:

3 As Nota Técnica SEI n2 123/2023/MPS e Nota Técnica SEI n2 145/2024/MPS podem ser acessadas junto ao Ministério da Previdéncia Social em:
https://www.gov.br/previdencia/pt-br/assuntos/rpps/legislacao-dos-rpps/notas-tecnicas.
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Figura 14 - Distribui¢do do FSG — ago. 2025
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Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

Ativos nao-financeiros vinculados por lei ao Iprev

12,00% 18,00%

24,00%

25,90%

27,43%

30,00%

Quanto aos ativos n3o financeiros, entende-se que*, n3o obstante sua diferenca de natureza em relac3o a liquidez,

sociedade investida estejam minimamente alinhados aos objetivos e necessidades previdenciarias do Instituto.

tais ativos devem contar com estratégia analoga a definida para os ativos financeiros do FSG, ou seja, devem estabelecer
minimamente: 1) aos Imdveis: ii) estudos de mercado e cenarios, a servirem de insumospara o delineamento de estratégias
de curto e médio prazo; e ii) pardmetros minimos e maximos de curto prazoa serem verificados nos anos subsequentes; e

2) a Participa¢do Acionaria no BRB: compromissos, condutas e acGes a serem respeitados de modo que os objetivos da

Em relagdo a Carteira de Imoveis, o principal documento da atuagao do Iprev-DF é o Plano de Gestdo Imobilidria

4 Redag&o da Nota técnica n2 04/2018 — IPREV/DIRIN, de 5 jun. 2018, processo SEI n2 00413-00001724/2018-19.
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(PGI), revisado anualmente e submetido a instancias superiores de governanga, onde contém macro diretrizes acerca das
estratégias e acGes a serem adotadas por imdvel ou tipos de imdvel, considerando-se, para tanto, premissas atualizadas do

mercado imobilidrio e caracteristicas/especificidades de cada ativo.

Ja emrelagdo a Participagao Aciondria no BRB, a Diretoria de Investimento realiza acompanhamento dos principais
fatos relevantes, levando-os ao CIAR para acompanhamento. O principio norteador, no caso dos ativos financeiros, deve
ser o de preservagdo do principal existente na data da criagdo do FSG, e a utilizacdo dos rendimentos para garantia da

solvéncia do sistema previdenciario.

Desta forma, no caso de alienagdao de imdveis ou da venda total ou parcial das agdes no BRB que comp&em o
patriménio do FSG, os recursos arrecadados devem ser aplicados em ativos financeiros, de acordo com a Politica Anual de
Investimentos vigente no ano em que forem realizados. Nesse caso, havera apenas uma permuta entre tipos de ativo: o
Iprev-DF aliena ativo ndo monetdario e de baixa liquidez e realiza reinvestimento dos recursos adquirindo ativos com alto

potencial monetario e alta liquidez.

Uma vez que os recursos obtidos com alienacdo dos bens mdveis ou com a venda total ou parcial das agdes no BRB
sejam aplicados em ativos financeiros, os seus rendimentos poderdo ser utilizados no ano seguinte para pagamento de

beneficios, conforme disposto no art. 46 da LC n? 932/2017.

No caso de obtencdo de receitas por meio de aluguéis e quaisquer outros rendimentos relativos a exploragdo da
carteira imobilidria, ou ainda, da obtencdo de dividendos e Juros sobre Capital Proprio (JCP) provenientes da titularidade
de acGes do BRB, as receitas permanecem na carteira de ativos financeiros, e seus rendimentos somam-se aqueles a serem

apurados de acordo a LC 932/2017, sendo aplicados conforme as diretrizes da Politica Anual de Investimentos.

A Lei Complementar n2 932/2017, por meio de seu artigo 73-A, dotou o FSG também de diversos direitos ndo
financeiros, além da carteira de imdveis e da participacdo acionaria no BRB, dos quais se destacam os recursos que excedam

a 125% da reserva matematica do novo Capitalizado. Pormenorizando por ano, houve o ingresso no FSG:

Figura 15 - Receitas do FSG: de 2018 a 2025

Item 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Imdveis - 125.314,39 96.809,92 154.089,15 175.434,66 181.775,63 185.885,24
Part. Acionaria BRB -

& 16.307.461,83 | 25.561.114,86 | 23.954.895,44 | 29.329.674,33 | 62.765.153,65 | 8.452.740,74 | 4.175.156,94
Dividendos/JCP
Outorga PPP GDF 3.800.000,00 - - - - - -
gg'Fde“d"s/ ICPEstatals | 91 300.380,89 | 80.789.636,45 | 130.014.908,21 | 23.468.664,04 - - -
Direito Superficie - ) ) ) ) ) . .
Estacionamentos
Direito Superficie - Reg. ) ) ) } ) ) )
Fundidria
Divida Ativa - 312.771.926,75 | 303.695.929,74 - - - -

TOTAL -->> | 111.407.842,72 | 419.247.992,45 | 457.762.543,31 | 52.952.427,52 | 62.940.588,31 | 8.634.516,37 | 4.361.042,18
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Item 2025* = = = = = =

Iméveis 142.759,91 - - - o - -

Venda de Iméveis 64.982.357,90

Part. Acionaria BRB -

Dividendos/JCP 24.769.216,82 . . . . . .

Outorga PPP GDF - - - - - -

Dividendos/JCP Estatais
GDF

Direito Superficie -
Estacionamentos

Direito Superficie - Reg.
Fundidria

Divida Ativa - - - - - - -

TOTAL-->>| 89.894.334,63 - = = - . _

*Até set. 2025.

Em receitas vindas dos ativos ndo-financeiros, houve R$ 1.207.201.287,49 de 2018 até set. 2025. Aos itens outorga
de PPP, dividendos de estatais, juros sob capital préoprio de estatais, direito de superficie e divida ativa, houve a decisdo de

inconstitucionalidade, portanto ndo houve a arrecadacdo a partir de 2022.

Aos imdveis incorporados ao patriménio do FSG, foi elaborado o Plano de Gestdo Imobilidria 2026 do Iprev-DF,
documento anual, conforme anexo Unico, em que constardo todas as a¢des relacionadas a gestdo da carteira imobilidria do

Instituto.
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5. Parametros de Rentabilidade

Conforme cada especificidade de cada fundo gerido e com base na estratégia de alocagdo, a Politica de
Investimentos estabelece os parametros de rentabilidade perseguidos, que buscardo o equilibrio financeiro e atuarial em

linha com o perfil dos ativos e obrigacdes atuariais.

Fundo Financeiro

Trata-se de passivo previdenciario que abrange todos os servidores e inativos que ingressaram no servigo publico do
Distrito Federal até fev. 2019. Baseia-se em regime de reparticdo simples, ou seja, toda a arrecadagdode contribuicdo
patronal e dos servidores ativos e inativos é utilizada para o pagamento de beneficios dos inativos dentro do mesmo
exercicio. O Fundo é deficitario e necessita da complementagdo derecursos do Tesouro do GDF para cumprir com suas

obrigac¢Ges atuais.

° Referencial de rentabilidade ao FF: 0 %

Devido ao seu carater ndo acumulativo — decorrente de seu regime de reparticdo simples — e situacdo deficitaria,a

taxa utilizada ao referencial de rentabilidade do Fundo Financeiro é de 0%.

Fundo Administrativo

Trata-se de recurso previdenciario para o custeio das despesas do Iprev-DF, para a organizagao, o funcionamentoe

a operacionalizagao do RPPS.

° Referencial de rentabilidade ao FA: 0 %

Devido ao seu carater ndo acumulativo, decorrente da natureza do Fundo, a taxa utilizada é de 0%.

Fundo Capitalizado

Trata do passivo previdenciario que abrange todos servidores do Distrito Federal que ingressaram a partir da data
do efetivo funcionamento da previdéncia complementar do Distrito Federal — DFPREVICOM (mar. 2019), com beneficio e base
de contribuicdo limitadas ao teto fixado para o Regime Geral de Previdéncia Social. O regime de capitalizagdo significa que
as contribuicOes arrecadadas serdo capitalizadas a formagdo de reserva garantidora dos beneficios previdencidrios sendo o

Fundo Capitalizado de beneficio definido.
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Consoante a Portaria MTP n2 1.467/2022 e despacho IPREV/PRESI/UAT (SEI 184660245), utilizar-se-a a taxa de

juros parametro da avalia¢do atuarial.

. Meta para o FC: IPCA +5,93 %

A metodologia ao cdlculo da meta de rentabilidade para 2026 do FC se vincula a taxa de juros parametro de 5,63%

—de acordo com a duragdo do passivo, de 27,32 anos — acrescida de 0,30%.

Fundo Solidario Garantidor

Fundo de solvéncia composto pelos recursos financeiros do antigo Fundo Capitalizado, extinto pela Lei
Complementar n2 932/2017, e pelos ativos ndo financeiros a ele destinados, incluindo-se a carteira de imoéveis, agbes do
BRB e outras receitas e direitos listados no art. 73-A da referida LC. Em virtude da Lei Complementar n2 1.051, de 12 out.
2025, a cada més a rentabilidade do FSG obtida que exceder a inflagdo do periodo podera ser utilizada para pagamento de

beneficios previdencidrios no ano seguinte.

° Referencial de rentabilidade ao FSG: IPCA

Por se tratar de um fundo de solvéncia e ndo possuir massa de servidores atrelada aos seus ativos, o FSG tem como
objetivo a monetizagdo e a rentabilizagdo dos seus recursos, que sao revertidos para auxilio no pagamento de beneficios
dos outros dois Fundos. Os investimentos em ativos financeiros do FSG deverdo ter perfil conservador e aderente aos
referenciais de rentabilidade de curto prazo, de modo que a volatilidade tipica de investimentos mais longos ndo ocasione

retornos negativos ao seu patriménio.

Assim, propde-se que o referencial de 2026 para o FSG esteja vinculado a inflagdo apurada mensalmente. Esse
referencial decorre da autorizagdo para pagamento recorrente de aposentadorias e pensdes, mantido na integralidade o

valor principal da carteira de ativos do FSG, conforme especifica a LC n? 1.051/2025:

“Art. 12 O art. 73-A da Lei Complementar n? 769, de 30 de junho de 2008, passa a vigorar acrescido dos seguintes

paragrafos:

‘Art. 73-A ...

§ 11. Fica o Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal - Iprev/DF autorizado, a partir do exercicio
financeiro de 2025, a utilizar até 100% do resultado mensal da rentabilidade liquida da carteira de ativos do Fundo Solidario
Garantidor — FSG para o pagamento de aposentadorias e pensdes vinculadas ao Fundo Financeiro de Previdéncia Social e ao

Fundo Capitalizado dos Servidores do Distrito Federal, ambos do RPPS/DF.

§ 12. Constatada a existéncia de déficit financeiro no RPPS/DF, podem ser igualmente utilizadas, para pagamento
exclusivo de aposentadorias e pensdes, as receitas previstas no art. 73-A, lll, cujos correspondentes aportes previstos ainda ndo

tenham sido incorporados ao Fundo Solidario Garantidor.
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§ 13. Havendo cobertura da insuficiéncia financeira, as receitas indicadas no caput deste artigo, ou o seu remanescente,

devem ser revertidas para o Fundo Solidario Garantidor e a ele definitivamente incorporadas.’

Art. 22 A rentabilidade liquida mensal é apurada com base em metodologia técnica previamente estabelecida em

regulamento especifico, o qual deve conter critérios de calculo, controle, transparéncia, governanga e prestagdo de contas.

Art. 32 Salvo mediante autorizagdo legislativa especifica, o valor principal da carteira de ativos do Fundo Solidario
Garantidor deve ser integralmente preservado, sendo vedada sua utilizagdo para finalidades distintas daquelas expressamente

previstas em lei e na Constituicdo Federal.

Art. 42 A utilizagdo da rentabilidade ou das receitas previstas no art. 73-A, §§ 11 e 12, da Lei Complementar n2 769, de
30 de junho de 2008, deve observar, em qualquer hipétese, os pardmetros de equilibrio financeiro e atuarial do RPPS/DF, ndo
desonerando o ente distrital da obrigagdo legal de recompor eventuais insuficiéncias financeiras do regime, nos termos da legislagdo

nacional de regéncia.” Grifei.
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6. Limites de alocagcdo 2026: Resolugdo CMN n? 4.963/2021

Visando a resolugdo e aos novos parametros, ha a distribuigdo da seguinte forma:

Figura 16 - Demonstrativo da Politica de Investimentos com limites da Resolugdo CMN n2 4.963/2021
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LIMITE DA
RESOLUCAO
TIPO DE ATIVO CMN %
(Pro-Gestao
IV)
Art. 79,1, a Titulos Publicos Federais 100
Art. 70,1, b Fundos 100% Titulos TN 100
Art. 79,1, c Fundos Renda fixa "livre" 100
Art. 70, 11 Operagdes Compromissadas 5
Art. 79, 111, a FI Renda Fixa "Referenciado" 80
Art. 70, TII, b ETF - Fundos t;iit)a(;ndlce de renda 80
Obrigagao ou coobrigagdo de
Art. 70, IV instituigdes financeiras bancarias 20
autorizadas
Art. 7°, V, a FIDC 20
Art. 79, V, b FI Renda Fixa "Crédito Privado" 20
Art. 79, V, c FI Debéntures de Infraestrutura 20
Art. 890, 1 FI de Agdes 50
- Indi Ses - o
Art. 80, TI ETF - Indices cIIet;Agoes Art. 89, 50
Art. 89, III Fundos BDR - Nivel 1 50
Art. 80, IV Fundos BDR - ETF 50
Art. 99, 1 Renda Fixa “Divida Externa” 10
Fundos de Investimento no
o

Art. 990, II Exterior 10
Art. 10, I Fundos Multimercados 20
Art. 10, II Fundos em Participagdes - FIP 20
Art. 10, III Fundos "Mercado de Acesso" 20
Art. 11 FI Imobiliario - FII 20
Art. 12 Consignados 10

Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.
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Pré-gestao

O Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Socialfoi
instituido pela Portaria MPS n2 185/2015, alterada pela Portaria MF n2 577/2017 e tem como objetivo a implantagdo das
boas praticas de gestdo inseridas nas agGes que compdem os trés pilares do Programa: Controles Internos, Governanga
Corporativa e Educagdo Previdenciaria. A adesao ao Pro-Gestao, embora facultativa, tem grande relevancia e contribui com

a modernizagdo e profissionalizagdo dos RPPS, estabelecendo padrdes de atividades com maior controle e transparéncia.

Ha ainda possibilidade de maiores aplicagdes, voltados especificamente para investidores qualificados ou
profissionais, dando maiores percentuais de aplicagdo. As vantagens, em sintese, da certificagdo sdo: a) Melhoria na
organizagdo das atividades e processos; b) Aumento da motivagdo por parte dos colaboradores; c) Incremento da
produtividade; d) Redugdo de custos e do retrabalho; e) Transparéncia e facilidade de acesso a informagao; f) Perpetuagdo

das boas praticas, pela padronizagdo; g) Reconhecimento no mercado onde atua.

O Iprev-DF em 2025 obteve a certificagdo nivel IV, pelo Instituto de Certificacdo Qualidade Brasil - ICQ Brasil

(instituicdo autorizada pela Secretaria de Previdéncia).

Além da alocagdo objetivo detalhada no item de Estratégia de Alocagdo, que é mais especifica e apresenta a visdo
mercadoldgica da estratégia, o Iprev-DF estabelecerd também os seguintes limites para os enquadramentos legais previstos
pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e apds a certificagdo no Programa de Certificacdo Institucional e Modernizagdo da

Gestdo dos Regimes Préprios, para o nivel IV. Os limites referem-se a carteira consolidada do Iprev-DF:
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Figura 17 - Demonstrativo da Politica de Investimentos por limites da Politica / Bloco / Globais

LIMITE DA

RESOLUCAO LIMITES LIMITES LIMITES

GLOBAIS

SEGMENTO TIPO DE ATIVO CMN % DA PI POR
(Pro-Gestao (€)) BLOCO
IV)

Art. 79,1, a Titulos Publicos 100 100 -
Federais
o =
Art. 79,1, b Fundos 1_?_% Yo Titulos 100 100 _
Art. 70, 1, Fundoil_Renlfja fixa 100 100 _
ivre
Art. 70, 1I Operagbes 5 5 -
Compromissadas
Art. 79, 111, a [FIRenda Fixa 80 80 -
Referenciado
RENDA FIXA Art. 79 TII. b ETF - Fundos d_e indice 80 80 _
e de renda fixa
Obrigacao ou
Art. 70, 1v | . coobrigagdo de 20 20 .
instituigdes financeiras
bancérias autorizadas
Art. 7°, V, a FIDC 20 20
FI Renda Fixa "Crédito
(o]
Art. 7°,V, b Privado” 20 20 35
Art. 70, V, ¢ FI Debéntures de 20 20
Infraestrutura
Art. 890, 1 FI de Agdes 50 50
Art. go, 11 | ETF - Indices de Acoes 50 50
RENDA VARIAVEL —
Art. 89, III Fundos BDR - Nivel 1 50 50
Art. 80, IV Fundos BDR - ETF 50 50
Art. 90, T Rendzé Ftixa |,?IViC|a 10 10
INVESTIMENTO = X;”‘Z
undos de
NO EXTERIOR Art. 99, 11 Investimento no 10 10 60
Exterior
Art. 10, I Fundos Multimercados 20 20
Fundos em
ESTRUTURADQOS Art. 10, II Participaces - FIP 20 20 20
Art. 10, 111 Fundos Merclfado de 20 20
Acesso
FUNDOS
p Art. 11 FI Imobiliario - FII 20 20
IMOBILIARIOS
CONSIGNADOS Art. 12 Consignados 10 10

Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

Os investimentos devem ainda preservar os demais limites e vedag¢des estabelecidas pelas Resolugdes CMN
supracitadas, tais como limites de concentragdo e de risco de crédito, entre outros. Em relagdo aos ativos vinculados ao

Regime Préprio por lei, cabe esclarecer que ndo se encontram submetidos aos limites acima, conforme estabelecido na
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Resolugdo CMN n2 4.963/2021, art. 69°.

Para fins de estratégia de alocagdo, montada com base no portfélio étimo, metodologia de otimizagdo de carteira

utilizada foi a Fronteira Eficiente — conforme anexo V —, montou-se a seguinte perspectiva a 2026, para o Fundo Capitalizado.

Figura 18 - Estratégia de alocagdo da Politica de Investimentos para o Fundo Capitalizado
com posicdo atual da carteira

Estratégia de Alocacgao - Politica de

~ Investimento sl e
POSICAO

rentabilidade
ATUAL DA para o
CARTEIRA Exerecicio
(%) Limite Estratégia Limite por tipo de
Inferior Alvo Superior Ativo

Resumo
LE]
Estratégia

TIPO DE ATIVO

Art. 79,1, a Titulos Publicos Federais 72,93% 0,00% 77,04% 100,00% 11,48% Aumento
Art. 70, I, b Fundos 100% Titulos TN 15,86% 0,00% 8,00% 100,00% 11,08% Diminuig&o
Art. 79,1, c Fundos Renda fixa "livre" 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 9,65% Manutengéo
Art. 79, 11 Operagdes Compromissadas 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 0,00% Manutengdo
Art. 79, 111, a FI Renda Fixa "Referenciado" 4,99% 0,00% 5,00% 80,00% 12,61% Aumento

ETF - Fundos de indice de

o
Art. 70, 111, b renda fixa

0,00% 0,00% 0,00% 80,00% 0,00% Manutengao

Obrigagdo ou coobrigagdo de
Art. 79, IV instituicdes financeiras 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% Manutengdo
bancérias autorizadas

Art. 79, V, a FIDC 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% Manutenco
Art. 79, V, b Fi Re"dparisg‘;o'.'.crédim 0,63% | 0,00% 0,63% 20,00% 11,82% | Manutencdo
Art. 7°, V, ¢ FIIEffgsgttr“urtisr:e 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% Manutencsio
Art. 89, FI de AcBes 2,60% 0,00% 3,00% 50,00% 10,94% Aumento
Art. 89, 11 ETF - i”dicgjl ‘i?l’fgf’es “At L 000% | 0,00% 0,00% 50,00% 0,00% Manutencio
Art. 80, III Fundos BDR - Nivel 1 0,78% 0,00% 0,78% 10,00% 0,00% Manutencsio
Art. 89, Iv Fundos BDR - ETF 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 0,00% Manutengdo
Art. 99, T Renda Fixa “Divida Externa” |  0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 0,00% Manutencio
Art. 99, TI Fundos deEfggﬁztrime”t" no 1,54% | 0,00% 2,00% 10,00% 23,33% Aumento
Art. 10, I Fundos Multimercados 0,50% 0,00% 0,50% 20,00% 12,61% Manutengdo
Art. 10, II Fundos em I':Iaprtidpa‘;aes - 0,18% 0,00% 3,05% 20,00% 0,00% Aumento
Art. 10, III Fundos "Mercado de Acesso" 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% Manutengdo
Art. 11 FI Imobiliario - FII 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 4,60% Aumento
Art. 12 Consignados 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 0,00% Manutengdo

Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.
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7. Metodologia e os Critérios

Fontes de Referéncia e critérios adotados para precificacdao dos ativos

Ao FSG, ha dois tipos ativos vinculados por forga de Lei Complementar: a carteira de imdveis e terrenos; e as agdes

do BRB, bem como outras receitas e direitos.

Aos Imodveis, é realizada uma pesquisa no mercado regional com 30 elementos, relativos a ofertas de imdveis
similares ao imdvel avaliado, pesquisas e coletas realizadas em janeiro de 2023. O método empregado é evolutivo: a
composicao do valor total do imovel avaliando foi obtida através da conjugacdo de métodos, a partirdo valor do terreno,

considerados o custo de reprodugdo das benfeitorias devidamente depreciado e o fator decomercializagdo.

Aos terrenos, houve o comparativo Direto de Dados de Mercado. Para elabora¢do do laudo de avaliagdo, foi
utilizado o “Método Comparativo de Dados de Mercado”, com tratamento técnico aos dados com a utilizacdo daregressao
linear / inferéncia estatistica, conforme recomenda a Norma Técnica da ABNT — NBR 14.653, partes le 2. Ao calculo

inferencial estatistico foi utilizado o programa de regressao linear multipla e de redes neurais artificiais — “SISDEA”.

As acdes, em 2017 houve a transferéncia de acBes ordinarias do BRB, pelo valor estimado de RS 531,4 mi, com
base em estudos realizados. No estudo, analisou-se, pelo horizonte de analise entre 01/2017 e 12/2024, crescimento
nominal na perpetuidade de 6,5% a.a., e metodologia de taxa de desconto com taxa livrede risco (a época) de 2,856%, o

calculo do valor econémico financeiro das a¢6es de emissdao do Conglomerado BRB.

Metodologia e critérios para analise prévia dos riscos dos investimentos e diretrizes ao

controle e monitoramento.
Selegdo de Prestadores de Servigos

Para o credenciamento de fundos de investimentos, em atendimento a Portaria MTP n2 1.467, de 2 jun. 2022, ha
a Portaria IPREV n2 41, de 27 jul. 2023, dispondo sobre o processo de sele¢do de credenciamento de instituicdes financeiras

e fundos de investimentos.

Para instituicbes financeiras, seja administrador, gestor, custodiante, distribuidor ou corretor, dever-se-a

encaminhar:

e Ato de registro ou autorizagdo expedida pela Comissdo de Valores Mobilidrios, Banco Central
ou 6rgdo competente;

e Inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica;
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e Certificado de Regularidade do FGTS — CRF;

e Contrato Social ou Estatuto Social;

e Certiddao da Fazenda Municipal;

e Certiddo da Fazenda Estadual;

e Certiddo de Divida Ativa da Unido;

e Certiddo Estadual de Distribui¢des Civeis (Faléncia e Concordata);

e Declaragdo, em folha timbrada e devidamente assinada, contendo a informagdo se a
corretora é ou ndo dealer do Tesouro Nacional (para corretoras apenas);

e Declaragdo, em folha timbrada e devidamente assinada, de inexisténcia de suspensao,
inabilitacdo ou condenagdo na Comissdo de Valores Mobilidrios e Banco Central do Brasil;

e Questiondrio ANBIMA de Due Diligence para contratagdo de Gestor de Recursos de Terceiros,
preenchido, atualizado e devidamente assinado pelos responsaveis pela instituicdo
financeira, contendo resumos profissionais e historico de atuagdo (para Gestores);

e Relatdrio de rating emitido por agéncia classificadora de riscos em funcionamento no Pais
reconhecida pela CVM; e

e Cddigo de Etica e Conduta vigente.

Para o Fundo de Investimento se submeter ao processo de credenciamento, devera obrigatoriamente apresentar:
a) Questionario ANBIMA Padrio Due Dilligence para Fundos de Investimentos — Sec¢do 2 / Anexo |, preenchido, atualizado
e devidamente assinado pelos responsaveis pela instituigdo financeira; b) Ultimo regulamento; c) Carteira expandida de

ativos que compdem o patrimdénio com posicdo mais atualizada.

Para o processo de credenciamento haverd a analise da Controladoria, da Diretoria Juridica, Diretoria de

Governanca, Projetos e Compliance e apreciacdo do Comité de Investimentos e Analise de Riscos.
Andlise de aporte de recursos, controle e monitoramento

Ap0ds o credenciamento de fundos de investimentos e de institui¢des financeiras, conforme informado na Segao de
modelo de gestdo dos investimentos; o Iprev-DF define, por meio do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos, a
estratégia de alocagdo de curto prazo estipulando os segmentos e benchmarks de alocacdo e realocagdo. A Diretoria de
Investimentos, por meio de suas unidades, acompanha os riscos da operagdo e elabora uma andlise contendo: (1)

comportamento de mercado e (2) a performance dos produtos de fundos deinvestimentos, entre os quais:

e Rentabilidade;

e Taxa de Administracdo;
e Volatilidade;

e Value-at-Risk (VaR);

e  Patrimonio Liquido;
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e Taxa de Performance;
e Liquidez; e

e Sharpe.

Para a compra de titulos publicos federais, preferir-se-do as melhores taxas para a carteira do Iprev-DF, entre os
custodiantes, a serem cotadas por e-mail (visando a agilidade e rastreabilidade da informagdo) e apds anexando-as em

processo SEI.

Metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacio e acompanhamento do retorno

esperado dos investimentos;

No item de Modelo de Gestdo, informaram-se as instancias para acompanhamento dos relatérios mensais de

investimentos. Tal Relatdrio é a consolidagdo de informacgdes, entre as quais:

e Rentabilidade mensal;
e Rentabilidade acumulada no ano;
e Nivel de Risco;

e Lliquidez;
e Percentual investido por indice e por segmento; e

e Valor aplicado.

A Divisdo de Controle e Riscos analisa semanalmente as investidas. Quando ha, em consonancia com o item de
Gestdo de Riscos, dados em descompasso com os parametros desta Politica, dever-se-a avisar ao Comité de Investimentos
e Andlise de Riscos para deliberagdo para deliberacdo visando a realocagdo dos recursos, pautando-se (1) por Rentabilidade
acumulada e (2) por Value-at-Risk (VaR). O setor deverd informar, ainda, caso haja desenquadramento ativo e/ou passivo,
bem como acima dos limites da Resolu¢do CMN n2 4.963/2021, para realocagdo em mesmo indice de referéncia e posterior

informacdo ao Comité de Investimentos e Analise de Riscos.

Ademais, o Relatdrio Mensal de Investimentos e na reunido mensal do CIAR, delibera-se sobre a microaloca¢desdo

més subsequente, visando ao atingimento da meta estabelecida nesta Politica de Investimentos.
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8. Gestao de Riscos

Os investimentos do Iprev-DF estdo sujeitos aos riscos inerentes aos mercados nos quais o Instituto aplica seus

recursos. Dessa forma, existe a possibilidade de redugdo da rentabilidade ou mesmo de perda do capital investido.

O risco pode ser fragmentado em duas modalidades, o sistematico e o ndo sistematico. O risco sistematico é
inerente a todo o sistema, ndo pode ser diversificado. O segundo pode ser diversificado através de correlages menores do
que 1, é o risco do préprio ativo. Dessa maneira, a escolha dos ativos financeiros aplicados pelo Iprev-DF dentro da
estratégia Asset Allocation passa primordialmente pelo entendimento dos riscos, percep¢daoda melhor relagdo risco x
retorno, e o principal, a diversificagdo. Pois o risco diversificavel ou ndo sistematico tende a ser reduzido significantemente
com a correlagdo menor que 1 e/ou -1. N3o sendo possivel reduzir o riscosistemético. O risco de mercado esta relacionado
com a variagdo dos pregos e cotagdes de mercado dos ativos que compdem a carteira de investimentos do Iprev-DF, uma

Itl

vez que grande parte dos recursos possuem classificacdo contabil “marcados a mercado”, isto é, sdo avaliados diariamente
de acordo com os pregos negociados no dia, ou pela melhor estimativa, no caso de ativos pouco liquidos. Quando ha queda
no preco de mercado dos ativos de um fundo de investimento, seu patriménio liquido pode ser afetado negativamente.

Ativos de maior prazo ou duration sdo mais afetados pela marcagdo a mercado.

Faz parte da rotina de fungbes da Diretoria de Investimentos e Comité de Investimentos e Andlise de Riscos, o

monitoramento dos indicadores de mercado, em decorréncia dos seguintes riscos, que devem ser mitigados:

Risco de Mercado

O risco de mercado esta relacionado com a variagdo dos precos e cotagGes de mercado dos ativos que compdem
a carteira de investimentos do Iprev-DF, uma vez que grande parte dos recursos possuem classificagdo contabil “marcados
a mercado”, isto é, sdo avaliados diariamente de acordo com os pregos negociados no dia, ou pela melhor estimativa, no
caso de ativos pouco liquidos. Quando hd queda no prego de mercado dos ativos de um fundo de investimento, seu
patrimoénio liquido pode ser afetado negativamente. Ativos de maior prazo ou duration sdo mais afetados pela marcagdo a

mercado.

Contencao de Riscos de mercado

A medida de risco de mercado mais usual é o Value at Risk (VaR), que estima a perda esperada maxima com baseem

simulagdo histdrica, para intervalos e niveis de confianca pré-definidos.

O lprev-DF acompanhara, por meio da Diretoria de Investimentos e o Comité de Investimentos e Analise de Riscos,
o risco de mercado dos seus investimentos pela metodologia de Value at Risk (VaR), com intervalo de 1 dia e nivel de

confianca de 95% em condigdes normais de mercado.
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Para os fundos de investimento de renda fixa, o limite maximo de VaR é de 3%, enquanto que para os fundos de
renda variavel, na categoria fundos de ag¢0es, é de 5%. Em caso de registros acima destes niveis, o Comité de Investimentos
e Analise de Riscos podera propor realocagGes visando o enquadramento dos riscos a patamaresconsiderados adequados.
Enquadra-se-do em nivel alto intervalo de VaR entre 2% e 3% para fundos de renda fixa, e de 3% e 4,9% para renda variavel.

E para o nivel baixo, o intervalo de VaR até 2% para renda fixa, e de até 3% para renda variavel.

Figura 19 - Value-at-Risk dos fundos de investimentos

Muito Alto >3% >5%
Alto 2% - 3% 3%-5%
Baixo <2% <3%

Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

Figura 20 - Value-at-Risk dos fundos de investimentos

W Muito Alto
H Alto

Baixo

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL

Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

Risco de Crédito

Representado pela possibilidade de que a contraparte ou os emissores dos ativos que fazem ou venham a fazer
parte da carteira de investimentos ndo cumpram suas obrigacGes de pagamento do principal e dos respectivos juros dos

ativos.

Contengao de Riscos de Crédito
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Para mitigar o risco de crédito dos investimentos do lprev-DF, os ativos da categoria crédito privado e
investimentos em participa¢des da carteira ou seus respectivos emissores devem ser considerados de baixo riscode crédito,

com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez é traduzido pela possibilidade de ndo disponibilidade de recursos nos investimentos para o

cumprimento das obrigac8es do Iprev-DF no prazo legal ou no montante solicitado.

Contencao de Riscos de Liquidez

De forma a mitigar este tipo de risco, o Iprev-DF classificara os recursos investidos em categorias de liquidez,
estabelecendo patamar minimo de recursos alocados em fundos de altissima liquidez, que podem sofrer desinvestimentos
no curto prazo com baixo risco de perda de valor. Estes fundos sdo tipicamente representadospor fundos com referencial de
rentabilidade de curto prazo, tais como CDI e IRF-M 1. Esta categoria devera contar com uma participagdo minima de 60% dos

recursos do FSG.

Plano de Contingéncia

Para o risco de mercado, haverd o acompanhamento rigoroso da Diretoria de Investimentos quanto ao VaR (Value-
at-Risk) dos fundos de investimentos, devendo, quando atingido o limite “muito alto” em quaisquer segmentos, solicitar

reunido extraordindria ao Comité de Investimentos e Andlise de Risco para deliberagdo.

Quando o fundo de investimento tiver o VaR “alto”, deve-se (1) solicitar ao gestor a carteira expandida como como
as causas da volatilidade alta para constar em processo; (2) informar ao Comité de Investimentos e Andlisede Riscos, em
reunido ordinario, o valor aplicado, as explicagdes informadas pelo gestor para viabilizar realocagédo (caso caiba realocagao)

ou decisdo de manutencgdo na aplicagao.
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Figura 21 - Plano de Contingéncia
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imdvel. Em contrapartida, a unidade além de possuir divida condominial dos anos 2003
a 2008 e de 2011 a 2016 (algumas parcelas de cada ano) — em fungdo das quais o
Condominio ajuizou duas acGes de cobranca em desfavor do GDF —, possui débitos em
relacdo a taxa deocupacdo do imével dez. 1997 a setembro de 2009 e Taxa de Limpeza
Publica (TLP)em aberto desde 1996, totalizando mais de RS 300 mil, além de multas e
corregGespara a data atual. O assunto encontra-se junto a PGDF. Propde-se a permuta

Descri¢ao das Estratégias Definidas aos Imoveis do FSG
Tipo | Estratégias Descri¢ao das Estratégias Definidas na Politica de Investimentos
de
Ativo
1. ASA SUL - sQS 315, Bloco G, Apartamentos 601/602 e 607/608: valor
aproximado do imével: RS 2.291.000,00 cada dupla de unidades.
Numero da matricula e cartério de registro: 142819 e 142820; no 12 Oficio deRegistro|
de Iméveis (Shopping Venancio 2000, Asa Sul);
Informagdes adicionais: a unidade 601/602 esta em melhor estado de conservacdo,
sem necessidade de grande reforma;
2. ASA SUL -SQS 203, Bloco A, Apartamentos 203, 204, 301, 303, 403, 404,
501, 502, 503 e 603: valor aproximado do imdvel: RS RS 2.356.93 (valor médio
dos 11 apartamentos).
Numero da matricula e cartério de registro: 147105, 147106, 147107, 147109,
147113, 147114, 147115, 147116, 147117, 147118 e 147121; no 12 Oficio de
Registro de Imdveis (Shopping Venancio 2000, Asa Sul).
Informagbes adicionais: quatro apartamentos do bloco possuem ocupantes em
diversas situagdes, para os quais foi solicitado, meio do processo SEI n? 00413-
00000652/2018-84, que fosse demonstrado “eventual interesse na aquisi¢do do imdvel
Q residencial/funcional ocupado, caso a referida intencdo esteja amparada em
E instrumento legal e/ou judicial transitado em julgado”, para posteriormente enviar
3 notificacdo para desocupagdo do imdvel. PropGe-se a permuta desses imodveis
1y ocupados por outro ou outros sem impedimentos. Dois Apartamentos (apts 203 e 502)
:'g naguele condominio estdo passiveis de transferéncia para o Fundo Solidario Garantidor,
3 ambos estdo sendo discutido nos processos SEI: 00410-00023860/2017-55 e 00410-
o 00023999/2017-07.
8 :gn 3. ASA SUL — SQS 315, Bloco C, Apartamento 604: valor aproximado do imdvel: RS
3 S 1.266.684,00.
g g Numero da matricula e cartdrio de registro: 142722, no 12 Oficio de Registro de Imdveis
g g (Shopping Venancio 2000, Asa Sul).Informagdes adicionais: a atual ocupante possui
< ° acdo judicial com processo transitado em julgado conferindo direito a aquisicdo do
AT
O
3
=
S
K0
2

do imdvel por outro sem impedimentos.

4. ASA SUL - SQS 215, Bloco E, Apartamentos 107, 202 e 403: valor aproximado
do imdvel: RS 850.000,00 o apartamento 107 e 202 e RS 1.088.308,00 o
apartamento 403.
Numero da matricula e cartdrio de registro: 121388; 142831; e 142837; no 12 Oficio de|
Registro de Imdveis (Shopping Venancio 2000, Asa Sul).
Informagdes adicionais: os trés apartamentos se encontram em um bom estado de
conservagao, apesar de ndo serem novos.

5. ASA SUL - SQS 403, Bloco O, Apartamento 102: valor aproximado do
imovel: RS 852.000,00.

Numero da matricula e cartério de registro: 143438, no 12 Oficio de Registro delmodveis|
(Shopping Venancio 2000, Asa Sul).

Informagbes  adicionais:  apartamento ocupado (processo SEI  n2?  00413-
00000652/2018-84). Como os processos judiciais referentes a desocupagdo de
imoveis funcionais podem ser demasiadamente morosos, propée-se a permuta doimovel
por outro sem impedimentos.
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Estratégias a serem adotadas para

carregamento de posicao ou

desinvestimento

A proposta estabelecida no Plano de Gestdo Imobiliaria foi de dividir em 3 blocos
mais 1 Bloco de Permutas (4 Blocos no Total). Dessa forma, os apartamentos da SQS
315, Bloco G, Apartamentos 601/602 e a casa QD 14, CONJUNTO A-9 LOTE 12,
ISOBRADINHO, integram o 12 Bloco (VERDE): visando venda imediata, mediante
procedimento licitatério. Prazo Estimado: Até o final de 2026;

Ua os da SQS 203, Bloco A, Apartamentos 203, 204, 403, 404, 502 e 504; bem comoo

da $QS 315, Bloco C, Apartamento 604 e da SQS 403, Bloco O, Apartamento 102,

integram o 42 Bloco (VERMELHO): proposta de permuta por outros iméveis do GDF.

Ou seja, proposta de permuta por outros imdveis do GDF, por apresentarem

pendéncias (funcionais ocupados com direito de preferéncia), ou por interesse do

proprio GDF em manté-los como bens publicos (prestacdo de servigo publico a
coletividade).

Metodologias
adotadas para

precificacdo e

avaliacdo

A avaliacao e reavaliagdo periddica foi realizada através do processo SEI n2 00413-
00003255/2021-60 e sdo de extrema importancia, quando avaliadas sob a ética de
investimento. Tal entrada no patrimonio do RPPS pelo valor justo e as “marcagoes
a mercado” subsequentes corroboram os principios impostos pela LC 769/2009 e
pela Resolucdo CMN n? 4.963/2021, em especial o da transparéncia e o da
rentabilidade.

Casa

Avaliagdo da Situagdo Mercadolégica e Juridicado Ativo

1. LAGO SUL - SHIS QL 10, Conjunto 8, Casa 5: Valor aproximado do imével:
RS 3.515.000;
Numero da matricula e cartério de registro: 44640, no 12 Oficio de Registro de
Imdveis (Venancio Shopping - Asa Sul);
Informagbes adicionais: : O imdvel foi vendido por meio de leildo realizado no
ambito do convénio entre o IPREV e a Terracap, conforme processo SEI n? 00413
00002063/2023-06. O imdvel foi recebido em 2017 pelo valor de RS 3.475.000
e vendido por RS 6.659.999. Ressalta-se que o imdvel encontra-se em processo de|
transférencia cartorial, a Terracap aplica uma comissdo de 5% nas negocia¢des dos
imoveis.;
2. SOBRADINHO - Quadra 14, Conjunto A-9, Lote 12: valor aproximado do
imével: RS 549.599,00;
Numero da matricula e cartério de registro: 2350, no 32 Oficio de Registro de
Imdveis (Taguatinga Shopping, Taguatinga).
Informagbes adicionais: casa desocupada, bem localizada, com uma outra casa
menor construida ao lado, no mesmo terreno. A casa menor requer mais
manuten¢do, uma vez que apresenta infiltragdes e presenca de mofo em diversos
comodos. Em relagdo a casa principal, ndo ha necessidade de grandes
manutengdes, apenas alguns itens pontuais, bem como a alteragdo de chaves
internas e externas.

Estratégias a serem

adotadas para
carregamento de

posi¢ao ou
desinvestimento

A proposta estabelecida no Plano de Gestdao Imobiliaria foi de dividir em 3 blocos
mais 1 Bloco de Permutas (4 Blocos no Total). Dessa forma, a Quadra 14, Conjunto
A-9, Lote 12, Sobradinho, integra o 12 Bloco (VERDE):

visando venda imediata, mediante procedimento licitatério.

Metodologias

adotadaspara

precificagdoe

avaliagdo

A avaliagao e reavaliagdo periddica foi realizada através do processo SEI n2 00413-
00003255/2021-60 e sdo de extrema importancia, quando avaliadas sob a ética de
investimento. Tal entrada no patriménio do RPPS pelo valor justo e as “marcag¢desa
mercado” subsequentes corroboram os principios impostos pela LC 769/2009 e~
pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021, em especial o da transparéncia e o da

Rentabilidade.
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Gleba de Terra

Avalia¢do da Situagao Mercadoldgica e Juridica do Ativo

1. SANTA MARIA - Polo JK, Gleba 4, Fazenda Saia Velha: valor aproximado do
imovel: RS 279.243.273,00;

Numero da matricula e cartdrio de registro: 42890, no 52 Oficio de Registro de
Iméveis (Gama);
O Registro Geral em nome do Fundo Solidario Garantidor foi lavrado em 26 jul. 2019
e ja na data de incorporagdo definitiva, ja existiam invasGes de chacaras e
construgdes abandonadas dentro da referida gleba;
Informacgdes adicionais: a gleba situa-se préximo ao Porto Seco da regido de Santa
Maria, com um forte apelo industrial e logistico. Entretanto, ndo existem
normativos relacionados ao uso e permissdo, tampouco projetos de exploracdo e
fracionamento da referida drea. Ha a necessidade de se provocar a SEDUH para a
elaboragdo de tais normativos, apos ter-se a resposta em relacdo a forma de
exploracdo do local, a ser obtida do mercado apdés o langamento de um
Procedimento de Manifestagdo de Interesse (PMI), por exemplo.
O Registro Geral em nome do Fundo Solidario Garantidor foi lavrado em 26 jul.
2019 e ja na data de incorporagdo definitiva, ja existiam interferéncias de chacaras
e construgdes em sua transferéncia ao FSG dentro da referida gleba. Em vistoria
realizada em 06/08/2019 conforme processo SEI2 00413-00002883/2018-22, com a
participacdo da Secretaria de Estado de Protegdo da Ordem Urbanistica e Terracap,
foi confirmada algumas ocupacdes irregulares situada em uma pequena
parte da Gleba;

2. SANTA MARIA - Polo JK, Gleba 11, Fazenda Saia Velha: Valor aproximadodo
imdvel: RS 221.007.774,00;
Numero da matricula e cartdrio de registro: 42897, no 52 Oficio de Registro de
Iméveis (Gama);
Informagbes adicionais: O terreno é bom e seus projetos atuais, que ainda
necessitam de aprovagdo do IPREV/DF para sua continuidade, serdo avaliados por
meio de consulta ao mercado, que serd capaz de dizer se o desenho atual é
interessante do ponto de vista econ6mico-financeiro, bem como se atrairia
possiveis interessados em se instalar na regido, como industrias de grande porte e
suas respectivas sedes corporativas;

3. JOQUEI CLUBE - Setor Habitacional Jéquei, Gleba 1: Valor aproximado do
imével: RS 116.240.000,00;
Numero da matricula e cartério de registro: 81324, no 42 Oficio de Registro de
Iméveis (Guara ).
Informagdes adicionais: Terreno bem localizado, inclusive com interesse do setor
privado ja demonstrado.

Estratégias para
carregamento de posi¢do ou

desinvestimento

A proposta estabelecida no Plano de Gestdao Imobiliaria foi de dividir em 3 blocos
mais 1 Bloco de Permutas (4 Blocos no Total). Dessa forma, as Glebas integram o 32
Bloco (VERDE), visando parceria para incorporacdo imobilidria mediante permuta
ou participacdo em resultados. Ou seja, parceria com empresas, por meio de
permuta por darea construida ou participacdo em resultados, mediante
procedimento licitatério ou integralizacdo em FlI/SPE, mas ha necessidade de uma
série de definicdes e desdobramentos prévios (aprovagao de projetos, loteamento
da drea, infraestrutura).

Prazo Estimado: pelo menos 5 anos para viabilizacdo de etapas imprescindiveis a
exploragdo comercial (projetos aprovados, desmembramento de lotes, registros em
cartorio, etc.).
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Metodologias

adotadas para

precificagdo e

avaliacdo

A avaliagao e reavaliacao periddica foi realizada através do processo SEI n® 00413-
00003255/2021-60 e sdo de extrema importancia, quando avaliadas sob a ética de
investimento. Tal entrada no patrimo6nio do RPPS pelo valor justo e as “marcagoes
a mercado” subsequentes corroboram os principios impostos pela LC 769/2009 e
pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021, em especial o da transparéncia e o da
rentabilidade.

Lote

Avalia¢do da Situagao Mercadoldgica e Juridica do Ativo

1. SETOR DE MULTIPLAS ATIVIDADES SUL — SMAS, Trecho 3, Lote 9-B: Valor
aproximado do imével: RS 94.013.841,00.
Numero da matricula e cartério de registro: 160325, no 12 Oficio de Registro de
Imoveis (Venancio Shopping — Asa Sul);
Informag6es adicionais: terreno bom, sem pendéncias, com possibilidade alta de
monetizagao;

2. AGUAS CLARAS — Rua Babagu, Lote 1: valor aproximado do imével: RS
13.120.829,00.
Numero da matricula e cartdrio de registro: 141123, no 32 Oficio de Registro de
Imdveis (Taguatinga Shopping, Taguatinga);

3. SETOR DE INDUSTRIA E ABASTECIMENTO — SIA Trecho 4, Lotes 1000, 1010,
1020, 1030, 1040, 1050 e 1060: valor aproximado do imdvel: RS
25.813.461,00 (RS 3.687.637 cada).NUumero da matricula e cartério de
registro: 067475-3; 067475-5; 067476-1; 022015-9; 110233-8; 110234-6;
110235-4; no 12 Oficio de Registro de Iméveis (Shopping Venancio 2000,
Asa Sul);

Informagdes adicionais: O imével foi vendido por meio de leildo realizado no ambito|
do convénio entre o IPREV e a Terracap, conforme processo SEI n2 00413-
00002063/2023-06. O imdvel foi recebido em 2017 pelo valor de RS 14.000.000,00 e
vendido por R$ 21.115.500,00. Ressalta-se que o imdvel encontra-se em processo de
transférencia cartorial, a Terracap aplica uma comissdo de 5% nas negocia¢des dos
imoveis.;

4. LAGO NORTE - SHI/N, Ql 4, Lote D: valor aproximado do imdvel: RS
26.763.264.

Numero da matricula e cartdrio de registro: 28193, no 22 Oficio de Registro de
Imoveis (Venancio Shopping - Asa Sul);
InformagGes adicionais: Imdvel 100% ocupado (ja existiam interferéncias em sua
transferéncia ao FSG) irregularmente por moradores de lotes adjacentes que
avangaram seus respectivos terrenos. Foi solicitado auxilio ao DF LEGAL, por meio
do SEI n? 00413-00002929/2018-11, para a solugdo desta situagdo, que, caso ndo
se resolva, demandard solicitacdo de permuta do imdvel por outro sem pendéncias.
Ademais, deve-se resolver a questdo da mudanca de destinagdo da area (usos e
ocupagoes), de modo a adequar a referida area a sua nova natureza economica (LC
917/2016, Art. 42). Cabe ressaltar que, apds ser provocada pelo IPREV/DF por meio
do SEI n2 00413-00002727/2018-61, despacho Despacho SEI-GDF SEDUH/SUGEST,
de 17 set. 2018 (12734709), a SEDUHinformou que “cumpre” esclarecer que, com
relacdo aos lotes do Iprev enquadrados na proposta da LUOS, consubstanciada no
PLC132/2017, na categoriade UOS Inst EP, observou-se a necessidade de alteragdo
da proposta uma vez que, a partir da publicagdo da Lei Complementar n2917, de 21
out. 2016, que “autoriza”o Distrito Federal a proceder a incorporagdo de imdveis
gue menciona ao patrimdénio do Fundo Previdenciario do Distrito Federal — DFPrev,
essas unidades imobilidrias foram desafetadas, passaram a categoria de bem
dominial, ndo mais se configurando como EP. Cabe a SEDUH encaminhar essa
alteracdo necessariaao PLC132/2017 da LUOS a CLDF. Apesar de pedido de ado¢do
de medidas necessarias a desocupacdo da area e da possibilidade de alteragdo
da destinagdo do terreno em questdo por meio de projeto de lei, a permuta
do imdvel seria a melhor solucgao a curto prazo.
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5. SETOR DE INDUSTRIA E ABASTECIMENTO — SIA Trecho 1, Lotes 460, 470,
480 e 490: valor aproximado do imdvel: RS 20.447.000 (RS 5.111.834
cada).
NUmero da matricula e cartério de registro: 29450, no 12 Oficio de Registro de Imdveis
(Shopping Venancio 2000, Asa Sul);
Informagdes adicionais: O imoével foi vendido por meio de leildo realizado no ambito
do convénio entre o IPREV e a Terracap, conforme processo SEI n2 00413-
00002063/2023-06. O imdvel foi recebido em 2017 pelo valor de RS 10.544.000,00 €
vendido por RS 24.816.000,00. Ressalta-se que o imdvel encontra-se em processo de
transférencia cartorial, a Terracap aplica uma comissdo de 5% nas negociagdes dos
imoveis.;

6. RIACHO FUNDO Il — SHRF II, Quadra Central 1, AE 1, Lote 1: valor
aproximado do imével: RS RS 15.015.567,00;
NUmero da matricula e cartério de registro: 81324, no 42 Oficio de Registro
de Imodveis (Guara Il);

Informagdes adicionais: terreno bem localizado, sem ocupagdes ou qualquer tipo
de irregularidade. Esta definido como “UQS Inst”, ou Unidade de Uso e Ocupacdo
do Solo Institucional, “A UOS Inst caracteriza-se por lotes que abrigam atividades de
natureza institucional, publicas ou privadas, conforme discriminado na Tabela de
Atividades.”;

7. NOROESTE — CLNW 06/07, Lotes H, I, J e K: Valor aproximado do imével: RS
28.243.774 (aproximadamente RS 7.060.944,00 cada);
Numero da matricula e cartdrio de registro: 131363; 131364; 131365 e 131366; no
292 Oficio de Registro de Imdveis (Shopping Venancio 2000, AsaSul);
Informagbes adicionais: terreno bem localizado, sem quaisquerimpedimentos|
nem invasGes. Propostas de alteracdo de usos e permissGes na LUOS bastante
adequadas a exploracdo por parte do IPREV/DF.

Estratégias a serem adotadas para carregamento de

desinvestimento

posi¢do ou

A proposta estabelecida no Plano de Gestdo Imobiliaria foi de dividir em 3 blocos
mais 1 Bloco de Permutas (4 Blocos no Total). Dessa forma, o Lote 9-B, SMAS,
Trecho 3 integra o 22 Bloco (VERDE): visando parceria p/ incorporacdo imobilidria
mediante permuta ou participacdo em resultados. Ou seja, parceria com empresas,
por meio de permuta por area construida ou participagdo em resultados, mediante
procedimento licitatdrio ou integralizagdo em FII/SPE;

Prazo Estimado: apos viabilizagdo da solugdo de exploragdo por meio de decreto;
Ja o Lote 1, Rua Babagu e os Lotes H, I, ] e K, do Noroeste, integram o 22 Bloco
(VERDE): venda, mediante procedimento licitatério ou integralizagdo em FlI
(dependendo dos custos e da complexidade de estruturagdo) ou permuta, com
incorporadores, por unidades imobiliarias para posterior venda;

Prazo Estimado: até o final de 2026, a depender da recuperagdo do mercado
imobilidrio nas respectivas regides;

No caso da QI 04, Lote D, Lago Norte, o lote faz parte do 52 Bloco
(VERMELHO): proposta de permuta por outros imdveis do GDF. Ou seja. proposta
de permuta por outros imoveis do GDF, por apresentarem pendéncias (funcionais
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ocupados com direito de preferéncia), ou por interesse do proprio GDF em manté-
los como bens publicos (prestagdo de servigo publico a coletividade);

Integra o 22 Bloco (VERDE) o lote SHRF Il, Quadra Central 1, AE 1, Lote 1: visando
parceria para incorporacdo imobilidria mediante permuta ou participacdo em
resultados. Ou seja, parceria com empresas, por meio de permuta por area
construida ou participagdo em resultados, mediante procedimento licitatério ou
integralizagdo em FII/SPE (dependendo dos custos e da complexidade de
estruturacgdo), mas ha necessidade de aprovacgao de lei complementar para

Prazo Estimado: apds viabilizagdo da solugdo de exploragdo por meio de decreto;

Metodologias

adotadas para

precificacdo e

avaliacdo

A avaliagdo e reavaliagdo periddica foi realizada através do processo SEI n2 00413-
00003255/2021-60 e s3o de extrema importancia, quando avaliadas sob a ética de
investimento. Tal entrada no patrimo6nio do RPPS pelo valor justo e as “marcagdes
a mercado” subsequentes corroboram os principios impostos pela LC 769/2009 e
pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021, em especial o da transparéncia e o da
rentabilidade.

Terreno

Avalia¢do da Situagdao Mercadoldgica e Juridica do Ativo

1. LAGO NORTE - SHI/N QL 13, Lote B: valor aproximado do imdvel: RS
115.152.042,00.

Numero da matricula e cartdrio de registro: 66751, no 22 Oficio de Registro de
Imoveis (Venancio Shopping - Asa Sul);
InformacgGes adicionais: imével parcialmente ocupado (ja existiam interferéncias
em sua transferéncia ao FSG) de forma irregular tanto pela Paréquia do Pai Nosso
(apenas seu estacionamento), quanto por lotes adjacentes pelo lado esquerdo, mas
sem benfeitorias nem edificacdes. E realizado mensalmente, o pagamento a titulo
de indenizagdo no valor de RS 1.604,34, referente a area utilizada de 3.565,2 m?,
conforme o Termo de Autorizagado de Uso.
Cabe ressaltar que, apds ser provocada pelo IPREV/DF, por meio do processo SEI n2
00413-00002727/2018-61, despacho Despacho SEI-GDF SEDUH/SUGEST, de 17 set.
2018 (12734709), a SEDUH informou que “cumpre esclarecer que, com relagdo aos
lotes do IPREV enquadrados na proposta da LUOS, consubstanciada no PLC
132/2017, na categoria de UOS Inst EP, observou-se a necessidade de alteracdo da
proposta uma vez que, a partir da publicacdo da Lei Complementar n2 917, de 21
out. 2016, que “autoriza o Distrito Federal a proceder a incorporagdo de imdveis
que menciona ao patrimoénio do Fundo Previdenciario do Distrito Federal — DFPrev”,
essas unidades imobilidrias foram desafetadas, passaram a categoria de bem
dominial, ndo mais se configurando como EP. Cabe a SEDUH encaminhar essa
alteracdo necessaria ao PLC 132/2017 da LUOS a Camara Legislativa do Distrito
Federal. Sera necessario propor permuta do terreno por outro mais adequado, caso
as pendéncias acima relatadas no curto e médio prazo ndo sejam solucionadas,
conforme minuta de Projeto de Lei anexa no processo SEI n? 00413-
00003540/2018-85;

2. SAMAMBAIA NORTE - QS 401, AE 01: valor aproximado do imdvel: RS
14.213.760,00.

Numero da matricula e cartério de registro: 131758, no 32 Oficio de Registro de
Iméveis (Taguatinga Shopping — Taguatinga);
Informagdes adicionais: Terreno bem localizado, sem ocupagbes ou qualquer tipo
de irregularidade. Esta definido como “UQS Inst”, ou Unidade de Uso e Ocupacgdo
do Solo Institucional, “A UOS Inst caracteriza-se por lotes que abrigam atividades de
natureza institucional, publicas ou privadas, conforme discriminado na Tabela de
Atividades.”;
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3. SAMAMBAIA SUL — QN 319, AE 01: valor aproximado do imdvel: RS
12.056.932,00.

Numero da matricula e cartério de registro: 159706, no 32 Oficio de Registro de
Imoveis (Taguatinga Shopping — Taguatinga);
Informagbes adicionais: terreno com uma quadra de esportes e um campo de
futebol sintético (ja existiam interferéncias em sua transferéncia ao FSG), ambos
amplamente utilizados pela comunidade local. Em reunido na Casa Civil no dia
30/08/2018, a Administra¢do Regional de Samambaia disse ndo possuir orcamento
para contrapartida financeira (locagdo) para a utilizacdo da area; entdo entende-se
que a SEPLAG deva arcar com tal responsabilidade. Isto deve ocorrer em fungéo do
estipulado na LC 769/2008, alterada pela LC 932/2017, Art. 55, § 49, que estipula
que “a gestdo imobilidria do IPREV/DF independe de autorizagido do Governador do
Distrito Federal e deverd observar os valores praticados pelo mercado imobiliario,
sendo vedada a alienagdo ou a utilizagdo dos bens imdveis a titulo gratuito”.
Ademais, deve-se resolver a questdo da mudanca de destinagdo da drea (usos e
ocupacdes), de modo a adequa-la a sua nova natureza econdémica (LC 917/2016,
Art. 42: O Poder Executivo deve apresentar eventuais projetos de mudanga de
destinacdo necessarios para melhorar a adequacdo dos imdveis constantes do
Anexo Unico a sua nova natureza econdmica, respeitada a legislacdo e os padrdes
urbanisticos em vigor). Cabe ressaltar que, apds ser provocada pelo IPREV/DF por
meio do processo SEI n? 00413-00002727/2018-61, despacho SEI-GDF
SEDUH/SUGEST, de 17 set. 2018 (12734709), a SEDUH informou que “cumpre”
esclarecer que, com relagdo aos lotes do Iprev enquadrados na proposta da LUOS,
consubstanciada no PLC 132/2017, na categoria de UOS Inst EP, observou-se a
necessidade de alteracdo da proposta uma vez que, a partir da publicagdo da Lei
Complementar n2917, de 21 out. 2016, que “autoriza” o Distrito Federal a proceder
aincorporac¢do de imdveis que menciona ao patrimonio do Fundo Previdenciario do
Distrito Federal — DFPrev, essas unidades imobilidrias foram desafetadas, passaram
a categoria de bem dominial, ndo mais se configurando como EP. Cabe a SEDUH
encaminhar essa alteracdo necessédria ao PLC 132/2017 da LUOS a Camara
Legislativa do Distrito Federal. No entanto, a existéncia da quadra e do campo de
esportes restringe a rentabilizacdo e exploragdo econdmica do terreno. Por este
motivo e apesar da possibilidade de apresentagao de projeto de lei para mudanga
de destinagao, foi proposta a permuta deste terreno;

4. SETOR DE GARAGENS OFICIAIS-SGO QD. 4, AE Lote 11: Valor aproximadodo
imével: RS 14.688.242,00.

Numero da matricula e cartdrio de registro: 11175, no 22 Oficio de Registro de
Iméveis (Venancio Shopping - Asa Sul);
Informag6es Adicionais: Imdvel encontra-se ocupado pelo SAMU da Secretaria de
Estado de Saude (ja existiam interferéncias em sua transferéncia ao FSG), a qual
serd celebrado o Termo de Autorizagdo de Uso conforme processo SEI n2 00413-
00003821/2018-38. Isto pode ocorrer em fungdo do estipulado na LC 769/2008,
alterada pela LC 932/2017, Art. 55, § 42: “a gestdo imobilidria do IPREV/DF
independe de autorizagdo do Governador do Distrito Federal e deverd observar os
valores praticados pelo mercado imobilidrio, sendo vedada a alienacdo ou a
utilizacdo dos bens imdveis a titulo gratuito”. Ademais, deve-se resolver a questao
da mudanca de destinacdo da area (usos e ocupacgdes), de modo a adequar a
referida drea a sua nova natureza econdmica (LC 917/2016, Art. 42: O Poder
Executivo deve apresentar eventuais projetos de mudanca de destinagdo
necessarios para melhorar a adequacdo dos imdveis constantes do Anexo Unico a
sua nova natureza econOmica, respeitada a legislagcdo e os padrGes urbanisticos em
vigor). No entanto, a ocupacdo do imdvel pelo SAMU, bem como sua atual e
proposta restricdo de uso em fungdo de bem localizado na area tombada do Plano
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Piloto (necessariamente uso por parte da Administragdo Publica e que integra o
Conjunto Urbanistico de Brasilia - CUB), restringem sua adequada exploragdo
econbdmica por parte do IPREV/DF. Por tais motivos, foi proposta a permuta deste
terreno.

Estratégias a serem adotadas para

carregamento de posi¢do ou

desinvestimento

A proposta estabelecida no Plano de Gestdo Imobiliaria foi de dividir em 3 blocos
mais 1 Bloco de Permutas (4 Blocos no Total). Dessa forma, o Lote B da SHI/N QL
13,a QN 319, AE01 e 0 SGO QD. 4, AE Lote 11, integram o 42 Bloco (VERMELHO):
proposta de permuta por outros imdveis do GDF. Ou seja. proposta de permuta por
outros imoéveis do GDF, por apresentarem pendéncias (funcionais ocupados com
direito de preferéncia), ou por interesse do préprio GDF em manté-los como bens
publicos (prestacdo de servigo publico a coletividade).

Ja o terreno da QS 401, AE 01, integra o 22 Bloco (VERDE): parceria para
incorporacdo imobilidria mediante permuta ou participacdo em resultados. Ou seja,
parceria com empresas, por meio de permuta por drea construida ou participacao
em resultados, mediante procedimento licitatério ou integralizacdo em FII/SPE
(dependendo dos custos e da complexidade de estruturagdo), mas ha necessidade
de aprovacao de lei complementar para adequagdo de seus usos e permissoes;
Prazo Estimado: inicio em 2025, apds viabilizacdo da solugdo de exploragdo por
meio de decreto;

Metodologias

adotadas para

precificagdo e

avaliagao

A avaliagdo e reavaliagdo periddica foi realizada através do processo SEI n2 00413-
00003255/2021-60 e sdo de extrema importancia, quando avaliadas sob a ética de
investimento. Tal entrada no patrimonio do RPPS pelo valor justo e as “marcagoes
a mercado” subsequentes corroboram os principios impostos pela LC 769/2009 e
pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, em especial o da transparéncia e o da
rentabilidade.

Avalia¢do da Situagdo

Mercadoldgica e

Juridica do Ativo

BONAPARTE, SETOR HOTELEIRO SUL — SHS QD. 2, Bloco | e J, 2° subsolo, 52 vagas
de garagem: valor aproximado do imdvel: RS 2.304.000;

Numero da matricula e cartério de registro: 96891, no 12 Oficio de Registro de
Imoveis (Venancio Shopping - Asa Sul);

Informagoes adicionais: elevado interesse por parte do Condominio em comprar as
vagas (representantes vieram ao IPREV/DF duas vezes no 12 semestre de 2018. No
processo SEI n? 00413-00000693/2019-51, consta o Termo de Autorizacdo de Uso
a titulo oneroso celebrado em 13 mai. 2019 entre IPREV e Condominio do Edificio
Bonaparte.

Vagas Bonaparte

Estratégias para

carregamento de

posi¢ao ou
desinvestimento

A proposta estabelecida no Plano de Gestdo Imobiliaria foi de dividir em 3 blocos
mais 1 Bloco de Permutas (4 Blocos no Total). Dessa forma, as Vagas do Bonaparte,
integram o 42 Bloco (VERMELHO): proposta de permuta por outros imdveis do GDF.
Ou seja. proposta de permuta por outros iméveis do GDF, por apresentarem
pendéncias (funcionais ocupados com direito de preferéncia), ou por interesse do
proprio GDF em manté-los como bens publicos (prestacdo de servico publico a
coletividade).

Metodologias

adotadas para

precificagdo e

avaliagao

A avaliagdo e reavalia¢do periddica foi realizada através do processo SEI n2 00413-
00003255/2021-60 e sdo de extrema importdncia, quando avaliadas sob a ética de
investimento. Tal entrada no patrimonio do RPPS pelo valor justo e as “marcagoes
a mercado” subsequentes corroboram os principios impostos pela LC 769/2009 e
pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, em especial o da transparéncia e o da
rentabilidade.
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10. Diretrizes legais

As aplicagdes dos recursos previdencidrios administrados pelo Iprev-DF estdao submetidas as regras estabelecidas
pela Constituicdo Federal, Conselho Monetario Nacional — CMN, Ministério da Fazenda — MF e Comissdo de

Valores Mobiliarios — CVM, bem como ao regimento e cddigos internos do Iprev-DF, a saber:

e Constituicdao Federal — Artigos 39 a 42: normatiza a previdéncia dos servidores publicos;

e Lein29.717, de 27 nov. 1998: dispGe sobre regras gerais para a organiza¢do e o funcionamento dos
regimes proprios de previdéncia social dos servidores publicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal
e dos Municipios;

e Lei Complementar DF n2 769, de 30 jun. 2008: reorganiza e unifica o Regime Proprio de Previdéncia
Social do Distrito Federal;

e Lei Complementar DF n2 899, de 30 set. 2015: modifica, temporariamente, a contribui¢do patronal para
o Fundo Previdencidrio do Distrito Federal;

o Lei Complementar DF n2 932, de 3 out. 2017: institui o regime de previdéncia complementar do Distrito
Federal, reestrutura o Regime Prdprio de Previdéncia Social do Distrito Federal, previsto no art. 40, §$§
14 a 16, da Constituicdo Federal e altera a Lei Complementar n® 769, de 30 jun. 2008;

e Lei Complementar DF n2 1.051, de 12 out. 2025: Altera a Lei Complementar n® 932, de 3 de outubro de
2017, que institui o regime de previdéncia complementar do Distrito Federal, reestrutura o Regime
Préprio de Previdéncia Social do Distrito Federal, previsto no art. 40, §§ 14 a 16, da Constituicdo Federal,
e altera a Lei Complementar n2 769, de 30 de junho de 2008, que reorganiza e unifica o Regime Préprio
de Previdéncia Social do Distrito Federal - RPPS/DF e dd outras providéncias; e dd outras providéncias;

e Portaria Iprev-DF n2 39, de 21 out. 2016: Cédigo de Etica e Conduta do Iprev-DF;

e  Portaria lprev-DF n2 41, de 27 jul. 2023: processo de credenciamento de instituigdes financeiras e fundos

de investimentos para o Iprev-DF;
e  Portaria Iprev-DF n2 61, de 11 de nov. 2025: dispbe sobre a Politica de Algadas no Gmbito do Iprev-DF;

e Portaria Iprev-DF n2 55, de 28 out. 2025: dispée sobre a apura¢do e metodologia de rentabilidade do
Fundo Soliddrio Garantidor do Iprev-DF;

e Resolugdo CMN n24.963, de 25 nov. 2021: dispGe sobre as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios
de previdéncia social;

e Portaria MTP n2 1.467, de 2 jun. 2022: disciplina os parGmetros e as diretrizes gerais para organiza¢@o
e funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social dos servidores publicos da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, em cumprimento & Lei n© 9.717/1998, aos arts. 12 e 22 da
Lei n® 10.887/2004 e a Emenda Constitucional n® 103/2019;

e  Manual de Compliance/Conformidade, Controles Internos e Risco nas Atividades de Investimento do

Iprev-DF;
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e Manual de Elaboragdo, Revisdo e Aprovacgdo da Politica de Investimentos;

e Manual do Processo de Autorizagdo de Aplicagdo e de Resgate (APR);

e Manual do Processo de Credenciamento de Fundos de Investimentos e Institui¢do Financeira;
e Manual de Avaliagdo de Cenario Macroeconémico e de Mercados;

e Manual de Avaliacdo de Riscos de Investimentos;

e  Manual do Plano de Contingéncia.
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11. Disposi¢oes Gerais

Em atendimento ao disposto na Portaria MTP n2 1.467/2022, a Politica Anual de Investimentos dos recursos sob
gestdo do Iprev-DF serd disponibilizada aos segurados e pensionistas, a partir da data de sua aprovacgdo, e podera ser revista no

curso de sua execugdo em fungdo de alteragdes na legislagdo vigente ou devido a alteragdes no cenario econémico.
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ANEXO |

Tabela - Estratégi do para o Fundo Financeiro e Fundo Administrativo
DEMONSTRATIVO DA POLIiTICA DE INVESTIMENTOS - FF/FA
RLEI:JIS(?IQ) > POSICAO Estratégia de Alocagao - Politica de Meta de Eflr::aegéli f‘e
SEGMENTO TIPO DE ATIVO CMN % POSICAO ATUAL DA ATUAL DA Investimento rentabllldacl:le_ Resum9 nfla A NS
2 = CARTEIRA (R$) CARTEIRA — = — para o Exercicio Estratégia — —
(Pro-Gestao (%) Limite Estratégia Limite or tipo de Ativo Limite Limite
V) Inferior Alvo Superior P P Inferior Superior
Art. 70,1, a Titulos Publicos Federais - 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 11,48% Manutencdo
Art. 79,1, b Fundos 100% Titulos TN 100 62.212.985,49 99,38% 0,00% 99,38% 100,00% 11,08% Aumento
Art. 70,1, ¢ Fundos Renda fixa "livre" 100 - 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 9,65% Manutencdo
Art. 70, 11 OperacGes Compromissadas 5 - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 0,00% Manutencdo
Art. 70, III, a | FI Renda Fixa "Referenciado" 80 389.260,82 0,62% 0,00% 0,62% 80,00% 12,61% Manutencdo
Art. 70,111, b | ETF - Fundos de indice de 80 - 0,00% 0,00% 0,00% 80,00% 0,00% Manutencgo
RENDA FIXA Obrigagdo ou coobrigacéo de
Art. 70, IV instituicdes financeiras 20 - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% Manutengdo
bancdrias autorizadas
Art. 79, V, a FIDC 20 - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% Manutencgdo
Art. 79,V, b FI Renda Fixa Credito 20 - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 11,82% Manutencéo
FI Debéntures de .
Art. 70, V, c Infraestrutura 20 - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% Manutengao
Art. 89, 1 FI de AcBes 50 - 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 10,94% Manutenc&o
ETF - Indices de Agbes - Art. ~
o - 0 0 0, 0 0
RENDA VARIAVEL Art. 80, II 89,1, b 50 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 0,00% Manutengao
Art. 890, IIT Fundos BDR - Nivel 1 50 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 0,00% Manutengdo
Art. 89, Iv Fundos BDR - ETF 50 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 0,00% Manutencdo
|NVESTIMENTO NO Art. 99, 1 I;eniija Fi(;(a ;‘Dl'viia Ext:erna" 10 - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 0,00% Manutengdo
EXTERIOR Art. 90, 1I unaos € erior 0 ne 10 - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 23,33% Manuteng&o
Art. 10,1 Fundos Multimercados 20 - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 17,45% Manutencgdo
ESTRUTURADOS Art. 10, IT Fundos em ParticipagGes - FIP 20 - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 12,61% Manutengdo
Art. 10, IIT Fundos "Mercado de Acesso" 20 - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% Manutencdo
FUNDOS - =
IMOBILIARIOS Art. 11 FI Imobilidrio - FII 20 - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% Manutengao

CONSIGNADOS Art. 12 Consignados 10 - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 4,60% Manutengéo




GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

ANEXO I

Tabela - Estratégia de alocagao para o Fundo Solidario Garantidor
DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - FSG

LIMITE DA Estratégia de

~ POSICAO Estratégia de Alocagao - Politica de Meta de A
RESOLUCAO ~ " e Alocagao -
SEGMENTO TIPO DE ATIVO CMN % POCS:I%"\SI:IUAL DA ATUAL DA Investimento rentabllldatIIe_ Resum9 (.la AT EES
- = (R$) CARTEIRA — - — para o Exercicio Estratégia — —
(Pro-Gestao (%) Limite Estratégia Limite or tipo de Ativo Limite Limite
IV) Inferior Alvo Superior p P Inferior Superior
Art. 79,1, a Titulos Publicos Federais R$ 769.743.806,75 17,78% 0,00% 15,00% 100,00% 11,48% Diminuigao
Art. 79,1, b Fundos 100% Titulos TN 100 R$ 1.651.306.604,62 38,15% 0,00% 40,00% 100,00% 11,08% Aumento
Art. 79,1, c Fundos Renda fixa "livre" 100 RS - 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 9,65% Manutencao
Art. 70, 11 Operages Compromissadas 5 RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 0,00% Manutengéo
Art. 79, 111, a | FI Renda Fixa "Referenciado" 80 R$ 1.371.794.031,94 31,69% 0,00% 32,00% 80,00% 12,61% Aumento
Art. 70 1L b ETF - Fundos de indice de 80 RS - 0,00% 0,00% 0,00% 80,00% 0,00% Manutencao
coor renda fixa
RENDA FIXA Obrigacdo ou coobrigacdo de RS - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% Manutengéo
Art. 70, IV instituicdes financeiras 20
bancdrias autorizadas
Art. 79, V, a FIDC 20 RS$ - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% Manutencao
Art. 79 V. b FI Renda Fixa "Crédito 20 R$ 60.081.985,02 1,39% 0,00% 1,00% 20,00% 11,82% Diminuigao
oo Privado"
o FI Debéntures de R$ - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% Manutengéo
Art. 79, V, ¢ Infraestrutura 20
Art. 89, 1 FI de AgGes 50 R$ 94.416.795,39 2,18% 0,00% 2,00% 50,00% 10,94% Diminuigdo
Art. 80 11 ETF - Indices de Agdes - Art. 50 RS - 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 0,00% Manutencao
RENDA VARIAVEL ) ! 80,1, b
Art. 80, III Fundos BDR - Nivel 1 50 R$ 77.256.531,60 1,78% 0,00% 1,00% 10,00% 0,00% Diminuigédo
Art. 89, Iv Fundos BDR - ETF 50 RS - 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 0,00% Manuteng&o
INVESTIMENTO NO Art. 90, 1 Renda Fixa “Divida Externa” 10 RS - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 0,00% Manutencao
EXTERIOR Art. 90, T1 Fundos deEir;gfiztrimento no 10 R$ 104.987.210,34 2,43% 0,00% 2,00% 10,00% 23,33% Diminuigao
Art. 10, I Fundos Multimercados 20 R$ 112.954.692,20 2,61% 0,00% 2,00% 20,00% 12,61% Diminuigdo
ESTRUTURADOS Art. 10, IT Fundos em Participacdes - FIP 20 R$ 51.662.796,30 1,19% 0,00% 1,49% 20,00% 0,00% Aumento
Art. 10, III Fundos "Mercado de Acesso" 20 RS - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% Manutencao
lMgl;ﬁ?&Slos Art. 11 FI Imobilidrio - FII 20 R$ 33.993.948,74 0,79% 0,00% 0,79% 20,00% 4,60% Manutengéo
CONSIGNADOS Art. 12 Consignados 10 RS - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 0,00% Manutencao
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ANEXO Il

Tabela - Estratégia de alocacdo para o Fundo Capitalizado
DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - Fundo Capitalizado

LIMITE DA Estratégia de

= POSICAO Estratégia de Alocacgédo - Politica de Meta de =
RESOLUCAO ~ " e Alocagao -
SEGMENTO TIPO DE ATIVO CMN % POSICAO ATUAL DA ATUAL DA Investimento rentabllldatIIe_ Resum9 (.la AT EES
- = CARTEIRA (R$) CARTEIRA — - — para o Exercicio Estratégia — —
(Pro-Gestao (%) Limite Estratégia Limite por tipo de Ativo Limite Limite
IV) Inferior Alvo Superior Inferior Superior
Art. 79,1, a Titulos Publicos Federais R$ 1.283.522.847,35 72,93% 0,00% 77,04% 100,00% 11,48% Aumento
Art. 79,1, b Fundos 100% Titulos TN 100 R$ 279.104.448,68 15,86% 0,00% 8,00% 100,00% 11,08% Diminuigdo
Art. 79,1, c Fundos Renda fixa "livre" 100 RS - 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 9,65% Manutencao
Art. 70, 11 Operages Compromissadas 5 RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 0,00% Manutengéo
Art. 70, III, a | FI Renda Fixa "Referenciado"” 80 R$ 87.793.358,93 4,99% 0,00% 5,00% 80,00% 12,61% Aumento
Art. 70 1L b ETF - Fundos de indice de 80 RS - 0,00% 0,00% 0,00% 80,00% 0,00% Manutencao
coor renda fixa
RENDA FIXA Obrigacdo ou coobrigacdo de RS - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% Manutengéo
Art. 70, IV instituicdes financeiras 20
bancdrias autorizadas
Art. 79, V, a FIDC 20 RS$ - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% Manutencao
Art. 79 V. b FI Renda Fixa "Crédito 20 R$ 11.021.810,00 0,63% 0,00% 0,63% 20,00% 11,82% Manutengéo
o Privado"
o FI Debéntures de R$ - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% Manutengéo
Art. 79, V, ¢ Infraestrutura 20
Art. 89, 1 FI de AgGes 50 R$ 45.805.035,01 2,60% 0,00% 3,00% 50,00% 10,94% Aumento
) Art. 80, II ETF - Indices de Agdes - Art. 50 RS - 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 0,00% Manutencao
RENDA VARIAVEL 80,1, b
Art. 80, III Fundos BDR - Nivel 1 50 R$ 13.715.384,50 0,78% 0,00% 0,78% 10,00% 0,00% Manutencao
Art. 89, Iv Fundos BDR - ETF 50 RS - 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 0,00% Manuteng&o
INVESTIMENTO NO Art. 90, 1 Renda Fixa “Divida Externa” 10 RS - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 0,00% Manutencao
EXTERIOR Art. 90, T1 Fundos deEir;gfiztrimento no 10 R$ 27.052.129,92 1,54% 0,00% 2,00% 10,00% 23,33% Aumento
Art. 10, I Fundos Multimercados 20 R$ 8.755.903,49 0,50% 0,00% 0,50% 20,00% 12,61% Manutencéo
ESTRUTURADOS Art. 10, IT Fundos em Participacdes - FIP 20 R$ 3.098.068,68 0,18% 0,00% 3,06% 20,00% 0,00% Aumento
Art. 10, III Fundos "Mercado de Acesso" 20 RS - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% Manutencao
|Mglé’|\‘L?AC:RSIOS Art. 11 FI Imobilidrio - FII 20 R$ - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 4,60% Aumento

CONSIGNADOS Art. 12 Consignados 10 RS - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 0,00% Manutencao
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ANEXO IV

Tabela - Estratégia de alocagao consolidada

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

POSICAO

ATUAL DA

CARTEIRA
(%)

Estratégia de
Alocagao -
Préximos anos
Limite Limite
Inferior Superior

LIMITE DA
RESOLUCAO

Meta de
rentabilidade
para o Exercicio
por tipo de Ativo

Estratégia de Alocacgéo - Politica de
Investimento Resumo da

Estratégia

POSICAO ATUAL DA

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$)

CMN %
(Pré-Gestao

V)

SEGMENTO
Limite
Superior

Limite
Inferior

Estratégia
Alvo

Art. 70,1, a Titulos Publicos Federais R$ 2.053.266.654,10 33,77% 0,00% 33,24% 100,00% 11,48% Diminuigdo

Art. 79,1, b Fundos 100% Titulos TN 100 R$ 1.934.282.992,47 31,81% 0,00% 32,06% 100,00% 11,08% Aumento
Art. 79,1, c Fundos Renda fixa "livre" 100 RS - 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 9,65% Manutencéo
Art. 70, 11 Operagdes Compromissadas 5 RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 0,00% Manutengéo

Art. 79, 111, a | FI Renda Fixa "Referenciado" 80 R$ 1.473.406.199,08 24,23% 0,00% 24,42% 80,00% 12,61% Aumento
Art. 70, 111, b ETF - Fundzs (;I_e indice de 80 RS - 0,00% 0,00% 0,00% 80,00% 0,00% Manutengéo

renda fixa
RENDA FIXA Obrigag&o ou coobrigac&o de RS - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% Manutengdo
Art. 70, IV instituigdes financeiras 20
bancdrias autorizadas

Art. 7°,V, a FIDC 20 R$ - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% Manutencéo

Art. 79,V, b FI Rendpa_Fix: :“Crédito 20 R$ 54.303.794,03 0,89% 0,00% 0,90% 20,00% 11,82% Aumento

rivado
Art. 79 V. ¢ FI Debéntures de 20 R$ - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% Manutengéo
o Infraestrutura

Art. 89, 1 FI de AgBes 50 R$ 139.360.037,65 2,29% 0,00% 2,31% 50,00% 10,94% Aumento

) Art. 80 I ETF - Indices de Agdes - Art. 50 RS - 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 0,00% Manutencao
RENDA VARIAVEL 4 80,1, b

Art. 80, III Fundos BDR - Nivel 1 50 R$ 56.997.368,53 0,94% 0,94% Manutengéo
Art. 89, Iv Fundos BDR - ETF 50 RS - 0,00% 0,00% Manutencéo
INVESTIMENTO NO Art. 9°, 1 Renda Fixa “Divida Externa” 10 RS - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 0,00% Manutencéo

EXTERIOR Art. 90, I1 Fundos deEirg;fiztrimento no 10 R$ 121.761.347,79 2,00% 0,00% 2,02% 10,00% 23,33% Aumento

Art. 10, I Fundos Multimercados 20 R$ 95.319.871,55 1,57% 0,00% 1,58% 20,00% 17,45% Aumento

ESTRUTURADOS Art. 10, II Fundos em Participacdes - FIP 20 R$ 118.285.831,38 1,95% 0,00% 1,96% 20,00% 12,61% Aumento
Art. 10, III Fundos "Mercado de Acesso" 20 RS - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% Manutencao
IM;léﬁ?&SIOS Art. 11 FI Imobilidrio - FII 20 R$ 33.993.948,74 0,56% 0,00% 0,56% 20,00% 0,00% Manutengéo
CONSIGNADOS Art. 12 Consignados 10 RS - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 4,60% Manutengéo
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ANEXO V

Para composicdo do Portfélio étimo, utilizaram-se os ativos: CDI, Ibovespa, IMA-B 5, IPCA + Yeald IMA-B 5+, IRF-M,

IRF-M1 e S&P 500, com as seguintes participagdes:

Figura - Estratégia de alocac¢do da Politica de Investimentos

CDI 12,61 0,10 0,00 80
Ibovespa 10,94 15,14 0,00 60
IMA-B 5 9,65 1,98 0,00 100

IPCA + Yield IMA-B 5+ 11,48 0,23 30,00 100
IRF-M 11,72 2,98 0,00 100

IRF-M1 12,33 0,41 0,00 100

S&P 500 23,33 15,14 0,00 10

Elaboragdo: DIRIN/Iprev-DF.

Ao se analisar a rentabilidade de 10 anos, ha o retorno esperado e a volatilidade citada acima. Desta forma,
constara a simulagdo de uma otimizacdo de portfélio com o objetivo de demonstrar estratégias em cenario com maior ou

menor risco, considerando-se o quadro binario apresentado na secdo "Cenario".

Para estimar o resultado desta simulagéo, foi utilizada a ferramenta de otimizacdo de carteira QuantumAuxis.

A metodologia de otimizacdo de carteira utilizada foi a Fronteira Eficiente, elaborada por Harry Markowitz em
1992, que possibilita a diversificacdo de ativos utilizando a relacdo risco-retorno para diversos tipos de perfis, desde aqueles
com maior nivel de risco e outros com menos apetite ao risco. O primeiro perfil, apesar de agressivo, busca mais retorno,
enquanto que o perfil mais conservador receberd menos retorno e menor volatilidade. O risco pode ser encarado como a

probabilidade de receber menos que o esperado dada a incertezado mercado.
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: : PORTFOLIO OTIMO

Figura - Fronteira Eficiente
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RESUMO

Retorno (%)

Sharpe
Volatilidade (%)

Value at Risk (%6)

GRAFICOS

Fronteira Eficiente

25,00 %

22,50 %

20,00 %

17,50 %

Retorno esperado (a.a.)

10,00 %

0,00 %

B Fronteira Eficiente

N col
Ibovespa
IMA-B §

I IPCA + Yield IMA-B 5+
IRF-M

IRF-M 1

Esperado (a.a.)
13.06

20,36

0.64

0,30

2,00 %% 4,00 %

Portfdlio dtimo

Ativos

S&P 500 (Moeda Original)
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6,00 % 8,00 %
olatilidade esperada (a.a.)

Fonte: Quantum Axis.

10,00 %

12,00 %

Participacao
(%)

95,80
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

4,20

Ret Esperado
(% a.a.)

12,61
10,94
9,65
11,48
172
12,33

23,33

14,00 %%

Volatilidade
(%a.a.)

0,09
15,14
1,98
0,23
2,98
0,41

15,14
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